REPUBLICA DOMINICANA
PODER JUDICIAL
LA DECIMA SALA DE LA CAMARA CIVIL Y COMERCIAL DEL JUZGADO DE PRIMERA
INSTANCIA DEL DISTRITO NACIONAL, ESPECIALIZADA EN ASUNTOS COMERCIALES, Y
TRIBUNAL DE REESTRUCTURACION Y LIQUIDACION

Yo, Yoneisi A. Santana Cordero, secretaria de la Décima Sala de la Camara Civil y Comercial
del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional, CERTIFICO Y DOY FE: Que en los
archivos de esta camara hay un expediente marcado con el nimero 1532-2019-EREE-00005,
que contiene una resolucion cuyo texto es el siguiente:

EN NOMBRE DE LA REPUBLICA

Resolucion nim. 1532-2022-SRES-00021 Expediente nim. 1532-2019-EREE-00005
NCI nam. 1532-2019-EREE-00005

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana, a los dos (2) dias del mes de agosto del afio dos mil veintidds (2022); afios ciento
setenta y nueve (179) de la Independencia y ciento cincuenta y nueve (159) de la Restauracion.

La Décima Sala de la Camara Civil y Comercial del Jugado de Primera Instancia del Distrito
Nacional, localizada en la calle Hipdlito Herrera Billini esquina a la calle Juan B. Pérez, Palacio
de Justicia del Centro de los Héroes de Constanza, Maimoén y Estero Hondo, segundo piso,
Distrito Nacional, Republica Dominicana, teléfono 809-533-3191, extension 3431, correo
electronico 10macivilycomercialdn@poderjudicial.gob.do; presidida por Jarolyn E. Rosario
Ldpez, jueza suplente, asistida por la secretaria infrascrita, Yoneisi A. Santana Cordero, dicta en
sus atribuciones de Tribunal de Reestructuracién y Liquidacién de Primera Instancia del Distrito
Nacional, la siguiente resolucion.

Con motivo de la solicitud de homologacion del plan de reestructuracion de la entidad Munné,
S.R.L., presentada por el licenciado José Enrique Pérez, dominicano, mayor de edad, abogado
de los tribunales de la Repulblica, portador de la cédula de identidad y electoral nium. 001-
1149663-4, correo electronico jperez@jplegal.com.do, con estudio profesional abierto en la
avenida Bolivar num.195, Corporativo Bolivar 195, suite 1002, piso 10, La Esperilla, Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, teléfono (809) 534-9797, en calidad de conciliador
designado en el proceso de reestructuracion mercantil seguido a la entidad Munné, S.R.L.; en lo
adelante parte solicitante.

CRONOLOGIA DEL PROCESO

En fecha diecisiete (17) del mes de julio del afio dos mil diecinueve (2019), la entidad Munné
S.R.L., deposito por ante la Presidencia de esta Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera
Instancia del Distrito Nacional, una solicitud de reestructuracion en virtud de la Ley nim. 141-
15, a consecuencia de la cual esta Sala resulté apoderada mediante auto de asignacién nam.
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13042-2019, de fecha dieciocho (18) del mes de julio del afio 2019, expedido por la Presidencia
la Camara, solicitud que fue recibida en la Secretaria de esta Sala en la misma fecha.

En ocasion de la indicada solicitud este tribunal emitio la resolucion nim. 1532-2019-SRES-
00007, de fecha veintidds (22) del mes de julio afio del afio dos mil diecinueve (2019); en virtud
de la cual fue aceptada la solicitud de reestructuracion mercantil presentada por la entidad
Munné, S.R.L., y se declaré formal apertura del proceso de conciliacién y negociacion y se
designé al licenciado José Enrique Pérez German, en funciones de conciliador, a los fines de que
procure un acuerdo de reestructuracion conforme al procedimiento previsto en la Ley nim. 141-
15; funcionario que acepto la indicada designacion y para lo cual fue debidamente juramentado
por esta juzgadora.

En fecha diecinueve (19) del mes de diciembre del afio dos mil diecinueve (2019), el conciliador,
licenciado José Enrique Pérez, depositd por ante este tribunal la lista provisional de acreencias
de la entidad Munné, S.R.L., la cual fue publicada en pagina electrénica del Poder Judicial el dia
ocho (8) del mes de enero del afio dos mil veinte (2020); asi como en el periddico Hoy.

La indicada lista provisional de acreencias fue objeto de varias contestaciones por parte de los
acreedores siendo todas decididas mediante la resolucion nim. 1532-2020-SRES-00004, de
fecha ocho (8) del mes de julio del afio dos mil veinte (2020); ordenandosele al Conciliador
presentar una nueva lista conforme a lo decidido en un plazo de quince (15) dias.

En fecha veintitrés (23) del mes de julio del afio dos mil veinte (2020), el licenciado José Enrique
Pérez depositd la lista provisional de acreencias de la entidad Munné, S.R.L., corregida en los
términos dispuestos en la resolucion mas arriba sefialada, asi como acorde con los autos emitidos
en ocasion de los procedimientos de declaracion tardias que fueron presentados, siendo recibida
en este tribunal el dia veinticuatro (24) del mismo mes y afio.

Este tribunal, partiendo de la nueva lista de acreencias presentada por el Conciliador, en fecha
once (11) del mes de agosto del afio dos mil veinte (2020), mediante la resolucion nim. 1532-
2020-SRES-00005 procedio a aprobar la lista definitiva de acreencias de la entidad Munne,
S.R.L., a la que incluyo los créditos laborales estimados por el Conciliador, asi como todas
aquellas acreencias resultantes de la contabilidad del deudor y que fueron reconocidos por esta
en la relacion de acreedores presentada junto a su solicitud de reestructuracion.

En fecha veinticinco (25) del mes de septiembre del afio dos mil veinte (2020), este tribunal
emitio el auto num. 1532-2020-SAUT-0037, en virtud del cual, acogio la solicitud de prérroga
presentada por la entidad Munné, S.R.L., otorgandole un plazo de sesenta (60) dias para la
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aprobacién del plan de reestructuracion, ordenando la continuacion del proceso de negociacion
y votacion relativa al plan de reestructuracion que ha sido presentado.

En fecha quince (15) del mes de diciembre del afio dos mil veinte (2020), la sociedad Munné,
S.R.L. depositd ante este tribunal una propuesta de Plan de Reestructuracion, a los fines de que
el mismo sea aprobado por los acreedores con derecho a voto.

En fecha catorce (14) del mes de diciembre del afio dos mil veinte (2020), el Conciliador deposita
por ante este tribunal una solicitud de reunién de acreedores con derecho a voto en el proceso de
reestructuracion mercantil de la entidad Munné, S.R.L., para decidir sobre la propuesta de plan
de reestructuracion, solicitud que fue acogida por el tribunal mediante la resolucion nim. 1532-
2020-SRES-00008, de fecha diecisiete (17) dias del mes de diciembre del mismo afio, siendo
fijada para el dia ocho (8) del mes de enero del afio dos mil veintiuno (2021), a las nueve horas
de la mafiana (9:00 a.m.), resolucion que fuere publicada en la pagina electronica del Poder
Judicial el dia dieciocho (18) del mes de diciembre del afio dos mil veinte (2020).

La indicada reunion, celebrada en fecha ocho (8) del mes de enero del afio dos mil veintiuno
(2021), fue prorrogada a los fines de concretizar un plan de reestructuracion, pautando la proxima
reunion para el dia cinco (5) del mes de febrero del afio dos mil veintiuno (2021), la cual fue
aplazada a los fines de que tanto el Conciliador como el tercero imparcial conozcan toda la
documentacion de la fiduciaria, siendo fijada para el dia diecinueve (19) del mes de marzo del
afio dos mil veintiuno (2021), en la cual las partes no pudieron llegar a un acuerdo con relacién
al plan de reestructuracion de la deudora Munné, S.R.L., por lo que le tribunal fijé la
continuacion de la reunién para el dia treinta (30) del mes de abril del afio dos mil veintiuno
(2021), la cual no fue celebrada, toda vez que, a solicitud del Conciliador, mediante auto nam.
1532-2021-SAUT-00040, de fecha veintinueve (29) del mes de abril del afio dos mil veintiuno
(2021), fue acogida la solicitud de prérroga de reunion de acreedores pautada para el dia 30 de
abril del 2021, dejando a cargo de las partes promover la nueva reunién.

Mediante auto num. 1532-2021-SAUT-00078, de fecha tres (3) del mes de septiembre del afio
dos mil veintiuno (2021), este tribunal, dispuso, entre otras cosas, a solicitud del Conciliador, la
celebracion de una reunion de los acreedores con derecho a voto de la entidad Munné, S.R.L., el
dia quince (15) del mes de octubre del afio dos mil veintiuno (2021), en la cual fue acogida la
solicitud de ampliacién de plazo presentada por la deudora de manera in-voce, por un plazo de
sesenta (60) dias calendarios, indicando que dicho plazo comenzaba a correr a partir del lunes
dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil veintiuno (2021), dejando a cargo de la parte
mas diligente la solicitud de la proxima reunion.
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Posteriormente, en fecha veintiocho (28) del mes de diciembre del afio dos mil veintiuno (2021),
este tribunal emitio el auto num. 1532-2021-SAUT-00119, en virtud del cual, a solicitud
realizada por el Conciliador, se le otorga un nuevo plazo de ciento ochenta (180) dias a la entidad
Munné, S.R.L. para la presentacion y aprobacion del plan de reestructuracion.

En fecha veintidds (22) del mes de junio del afio dos mil veintidds (2022), el Conciliador solicit6
la convocatoria de reunion de acreedores con derecho a voto, a consecuencia de lo cual este
tribunal emiti6 el auto nim. 1532-2022-SAUT-00037, de fecha veintitrés (23) del mes de junio
del afio dos mil veintidos (2022), fijando la reunion para el dia siete (7) del mes de julio del afio
dos mil veintidds (2022), en la cual fue aprobado el plan de reestructuracién por la mayoria de
voto de los acreedores.

Como consecuencia de lo anterior, el dia trece (13) del mes de julio del afio dos mil veintidos
(2022), el Conciliador deposito ante la secretaria de este tribunal la solicitud de homologacion
de este.

PRETENSIONES DEL CONCILIADOR

Primero: “Homologar el Plan de Reestructuracion de la sociedad Munné, S.R.L., debidamente
aprobado y firmado por las partes en fecha 7 de julio de 2022, por estar acorde a los parametros
de la ley 141-15; Segundo: Declarar abierta la fase de ejecucion del Plan de Reestructuracion de
la empresa Munné, S.R.L., a cargo del Conciliador y en observancia de las disposiciones de los
articulos 141 y siguientes de la ley 141-15, advirtiéndole a las partes que ante el incumplimiento
o0 inobservancia del Plan acarrearan la liquidacion de la empresa deudora; Tercero: Ordenar a los
acreedores con derecho a voto a nombrar la Comisién de Acreedores, acorde a lo planteado en
la reunién celebrada en fecha 7 de julio de 2022, y descrito en el parrafo 18, ordinal a) del
presente escrito; Cuarto: Ordenar a Munné, S.R.L., a darle participacion a la Comision de
Acreedores con derecho a voto en todas aquellas reuniones, negociaciones o transacciones que
puedan influir en el cumplimiento del Plan, durante la ejecucién del plan, acorde a lo planteado
en la Reunion celebrada en fecha 7 de julio de 2022, y descrito en el parrafo 18, ordinal b) del
presente escrito, excluyendo las negociaciones que figuran en el punto 9, ordinal a. del Plan de
Reestructuracion, especialmente las que figuran como punto 16, del cuadro de la oferta
vinculante en la pagina 21 y 22; Quinto: Corregir la descripcion catastral de los inmuebles
descritos como 2) y 3) en el Resumen Ejecutivo, pagina 6 del Plan de Reestructuracion aprobado
para que en lo adelante se identifiquen de la siguiente forma: “2) Inmueble identificado como
400462795381, matricula nim. 0100357276, con una superficie de 1,205.37 metros cuadrados,
ubicado en Distrito Nacional. Certificado de Titulo emitido el 4 de marzo del 2022, por la
Registradora de Titulos del Distrito Nacional, Lic. Gisselle Mateo Martinez. 3) Inmueble
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identificado como 400462797251, matricula nim. 0100357277, con una superficie de 293.62
metros cuadrados, ubicado en Distrito Nacional. Certificado de Titulo emitido el 4 de marzo del
2022 por la Registradora de Titulos del Distrito Nacional Lic. Giselle Mateo Martinez”; Sexto:
Fijar los honorarios del Conciliador José Enrique Pérez, titular de la cédula de identidad y
electoral nim. 001-1149663-4, correspondientes a la etapa de conciliacion y negociacion, en
base al activo prudencialmente estimado por el Tribunal, en una proporcién no inferior al uno
por ciento (1%), ni superior al tres por ciento (3%), teniendo en cuenta la complejidad del caso
o del proceso, los grados excepcionales o particulares de responsabilidad, la efectividad del
desempefio y la calidad de la tarea del Conciliador y ordenar su pago inmediato luego de la
homologacion del Plan de Reestructuracion. Descontando el avance aprobado mediante el auto
nim.1532-2019-SAUT-00029, por RD$ 1,291,467.00; Séptimo: Fijar de forma provisional los
honorarios del Conciliador José Enrique Pérez, titular de la cédula de identidad y electoral num.
001-1149663-4, correspondientes a la etapa de ejecucion del Plan de Reestructuracién sobre el
monto del pasivo reestructurado por el Plan, en proporcion no inferior al cero punto cinco por
ciento (0.5%), ni superior al dos por ciento (2%), teniendo en cuenta la complejidad del caso o
del proceso, los grados excepcionales o particulares de responsabilidad, la efectividad del
desempefio y la calidad de la tarea del Conciliador y ordenar a la Munné, S.R.L. a pagar un
avance del treinta (30%) del pago luego de la Homologacion del Plan de Reestructuracién, con
la finalidad de cubrir los gastos iniciales de la etapa y el setenta por ciento (70%) restante de
dichos honorarios ordenar a Munné, S.R.L., a depositarlos en la cuenta del Banco de Reservas
creada mediante el auto nim.1532-2022-SRES-00016, emanado de este Tribunal, en fecha 9 del
mes de junio de 2022; Octavo: Ordenar, en caso de que sea necesario la presentacion de cualquier
documento o informacion para subsanar de parte del solicitante, o aquellas que aprobaron el Plan
de Reestructuracion de Munné, S.R.L., para acoger la presente solicitud de homologacion acorde
a la ley 141-15; Noveno: Declarar la decisién ejecutoria, no obstante, cualquier recurso que
contra la misma pueda ser interpuesto, segun lo dispuesto en los articulos 25 literal i) de la Ley
y 39 del Reglamento (sic)”.

PRUEBAS APORTADAS
La presente solicitud ha sido acompafiada de los siguientes documentos:

-Reporte de evaluacion de activos y actividades del proceso de reestructuracion realizadas por el
conciliador designado.

-Informe Silver, E.I.LR.L., de fecha 19 de junio de 2022.
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-Fotocopia de certificado de titulo del inmueble identificado como 400462795381, matricula
num. 0100357276, con una superficie de 1,205.37 metros cuadrados, ubicado en Distrito
Nacional. Certificado de Titulo emitido el 4 de marzo del 2022, por la Registradora de Titulos
del Distrito Nacional, Lic. Gisselle Mateo Martinez.

-Fotocopia de certificado de titulo del inmueble identificado como 400462797251, matricula
num. 0100357277, con una superficie de 293.62 metros cuadrados, ubicado en Distrito Nacional.
Certificado de titulo emitido el 4 de marzo del 2022 por la Registradora de Titulos del Distrito
Nacional Lic. Giselle Mateo Martinez.

-Fotocopia de la publicacién de convocatoria a asamblea del periédico Nuevo Diario, de fecha
29 de junio de 2022.

-Carta de fecha 24 de junio de 2022, donde acreedores rechazan invitacién a las reuniones
(publicada el 23/6/2022 en el periddico El Jaya)

-Respuesta a carta de fecha 23 de junio de 2022 de acreedores.

-Recibo de Camara de Comercio, para el registro de acta de Gerencia Munné, S.R.L. que aprueba
el Plan de Reestructuracion.

PONDERACION DE LA SOLICITUD

1. Hemos sido apoderados de la solicitud de homologacion del plan de reestructuracion de la
entidad Munné, S.R.L., depositada por el licenciado José Enrique Pérez, conciliador designado
en el proceso de reestructuracion mercantil de dicha entidad mediante la resolucion nim. 1532-
2019-SRES-00007, de fecha veintidos (22) del mes de julio del afio dos mil diecinueve (2019),
asunto de nuestra total competencia, al tenor de las disposiciones del articulo 131 de la Ley nam.
141-15, en lo adelante “la Ley”.

2. Este apoderamiento no escapa a las reglas del debido proceso que la Constitucion regula en
su articulo 69, ya que la Ley 141-15 y su reglamento de aplicacién disponen la necesidad de su
aprobacion por parte de los acreedores que cumplen las condiciones de pertenecer a la mayoria
con derecho a voto del articulo 18 de la lee de referencia, es decir, que ante su presentacion para
homologacion ante el tribunal, el conciliador debe procurar que este plan haya sido admitido por
el porcentaje de acreedores que la ley regula; en esa virtud, el requerimiento es admisible en la
forma.
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3. Como fundamento de su solicitud el Conciliador alega, entre otras cosas, las siguientes: a)
que los acreedores con derecho a voto son 9 y suman un total de 11 votos, de este total se requiere
que el 60% de los votos validos emitidos estén de acuerdo para adoptar una decision; b) que
debido a los cambios solicitados por los acreedores, el plan de reestructuracion no pudo ser
firmado antes de la reunidn, pero luego de una discusion entre las partes 7 de los 9 acreedores
con derecho a voto aprobaron el mismo, lo que represente el 81.82% del total de los votos; c)
que en fecha 6 de julio del 2022, el Consejo de Gerencia de Munné, aprobd la propuesta de plan
de reestructuracién de la empresa; d) que a partir de la homologacion del plan de reestructuracion
los acreedores con derecho a voto nombraran una comision, la cual estard compuesta por tres
personas, con la finalidad de acomparfiar a la deudora en cualquier negociacién relevante que
pueda afectar a la masa; €) que en la pagina 6 del resumen ejecutivo del plan de reestructuracion
se describen los inmuebles que seran objeto de la dacion en pago a los acreedores, sin embargo,
en los inmuebles descritos como 2 y 3, fue colocada una descripcién catastral desactualizada; f)
que el plan de reestructuracion establece en su punto 15, el cumplimiento del plan de
reestructuracién y régimen de seguimiento de parte del conciliador, lo que fue consensuado por
las partes; g) que dentro de las funciones especificas del conciliador proyectadas para la
ejecucion del plan, figuran, entre otras cosas, mantener la intermediacion entre las partes y el
tribunal, gestionar y supervisar la cesion de crédito de parte de Munné del pago del inversionista
INO2, etc.

4. El conciliador ha solicitado la homologacion del plan de reestructuracion o negocios de la
sociedad Munné, S.R.L. el cual se transcribe a continuacion:

— ~=
: - L]
!E‘!o‘!c'ﬂﬁ;';i
MUNNE, S. R. L.
PLAN DE REESTRUCURACION
,‘.;NL;&LJUMDE REESTRUCURACION 1
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Preiambulo

El presente Plan de Reestructuracion ba sido elaborado por la firma de abogados RJ Haché & Asocs., con la colaboracion de los
Licenciados Carlos Moeisés Almonte y Alvarez en base a las proyecciones fmnc:ems realizadas por consultores
CXO Comsulting, S.R L., asi como otros consultores y asesores.

El Plan de Reestructuracién se prescrna conforme a las disposiciones de la ley 141-15 de Reestructuracitn y Liquidacién de Empresas
isicas C de iGn, asi como los mandatos de la Décima Sala de la Cémara Civil v Comercial
der Juzgado de Primera Tmstancia del Dristrits Macional.

Las bases de las proyecciones incluidas aqui fueron las que sustentaron la Oferta Vinculante del inversionista IN02, oferta aceptada en
el presente Plan de Reestructuracion. Las decisiones tomadas en base a las proyecciones contenidas en el Plan de Reestructuracién no
son responsabilidad de las entidades ¥ personas redactoras.

El Plan de Reestructuracion acorde al articulo 131 de la ley 141-15, ha sido revisado y aprobado por el Conciliador del proceso de
reestructuracién de Munné, S.R.L., nombrado mediante el auto nim. 1532 2019-SAUT-00013 de fecha 31 de julio del afic 2019,

PLNNE, SR L. - PLAN DE REESTRUCURACION 2

Introduccién

La vida de los negocios estd llena de avatares, vaivenes y cambios, la posibilidad de afrontar circunstancias adversas siempre existe,
mis aiin cuando se registran hechos que atentan directamente contra el capital financiero de la empresa. Nadie inicia un negocio con la
expectativa de sufrir problemas de liquidez. Para estas circunstancias, el legislador dominicano ha creado el sistema de la ley 141-15 de
Reestructuracién y Liguidacién de Empresas y Personas Fisicas Comerciantes y su reglamento de aplicacion, con la finalidad de
armonizar los derechos de los acreedores a cobrar en la medida de lo posible, el personal que labora en la empresa a mantener su fuente
de trabajo, ¥ a que la creacidn de riquezas para la comunidad por medio de [a existencia de la empresa se preserve.

Por medio de dichos elementos la sociedad comercial Munné, S.R.L. “Munné", ante las dificultades econdmicas que se le presentaron
en mayo del 2019, decidio solicitar ¢l amparo de la legislacidn de reestructuracitn, y resultéd apoderada la Décima Sala de la Cimara
Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional, en virtud de las disposiciones legales. E] presente Plan de
Reestructuracién se presenta a los acreedores de la sociedad Munné, principalmente a los acreedores votantes, por intermedio del
Conciliador designado por la Décima Sala de [a Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional,
Licenciado José Enrique Pérez.

El presente de Plan de Reestructuracitn ha sido el fruto de un intenso trabajo de andlisis financiern, cileulos y negociacion llevado a
cabo por los profesionales mencionados ¥ los ejecutivos de la empresa, con los diferentes inversionistas, asesores ¢ instituciones
financieras a cuyas puertas se tocaron en la biisqueda de soluciones aplicables para el caso. No obstante lo anterior, circunstancias fuera
del control de los profesionales envueltos v de los actores del proceso sucedieron hechos que impactaron negativamente en el proceso,
entre los cuales se pueden mencionar las huelgas realizadas en momentos de visitas de inversionistas, comentarios publicados en la
prensa alejados de la realidad, asi comeo la inmovilizacion de las cuentas de 1a sociedad, que impidid ¢l proceso de recuperacion acelerado
de la sociedad en la participacién en el mercado de sus productos, impactando substancialmente en la reduceidn del valor financiero de
la sociedad, y por ende reduciendo el precio que los inversionistas estin dispuestos a pagar por la empresa,

Para este Plan de Reestructuracion se proponen dos ejes principales: a) la venta de los activos operativos de la empresa (aquellos que se
consideran esenciales para el procesamiento del cacao y la produccion de chocolate, asi como la comercializacion del cacao v la
produccion de manteca); y b) inmuebles no necesarios para la operacion del negocio se transferirin de inmediato a la fiducia en
propicdad, y pagos parciales setén realizados por la fiducia en la medida de que se coneluyan sus ventas, Para la realizacion de la venta
de los activos operativos de la empresa se realizo un proceso de evaluacion, valoracion y negociacion, en el cual se contactaron miltiples
inversionistas, [a mayorfa de los cuales luego de mostrar interés se retiraron del proceso por diversas razones. Al final, luego de que, al
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18 de diciembre del 2021, solo existia una oferta no vinculante. se logrd atraer un segundo inversionista, aun cuando solo una de estas
ofertas se incluye en ¢l presente Plan de Reestructuracién, ya que esta fue la elegida.

“ale resaltar que los negocios de Munné se centran en la comercializacioén v transformacién del cacao, es decir, la compra para reventa
v exportacion del cacao en grano, asi come el procesamiento del cacao comprade, convirtiéndolo ¢n manteca, cocoa ¥ chocolate.

Durante el 0 de reest i iciado en julio del 20119, la socicdad realizé un cambio de estrategia. debido a las limitaciones
Bnancioras y de capital de trabajo roducide, ast come 1a imposibilidad de recibir mas capital do trabajo por 1 via de francinmiontos, »
de los socios de aportar mas capital.

DMLNNE, 5. K. L - FLAN DE REESTRUCURACION 2

Resumen Ejecutive

Munné ¢s una socicdad comercial gue he sido pionera en sus funciones comerciales, durante su existencia ha comercializado con cafg,
arroz y principalmente como exportador, ¥ luego procesador de cacao. Durante los Gltimos afios de su existencia ha concentrado sus
esfuerzos, en comprar cacao en grano en las diferentes regiones del pais que lo produce, proceder a la adecuacion de dicho cacan
mediante el secado y tostado, ya sea para exportacién o para su posterior procesamiento en productos intermedios, la manteca, o
preductos finales como la cocoa y el chocolate. La comercializacion del cacao en grano genera una rentabilidad o margen de contribucion
menor con relacidn a la comercializacién de los productos resultantes del procesamiento del cacao, tales como: cocoa, choeolate y el
subproducto del proceso productivo, la manteca de cacao, productos que, al comercializarlos, generan y contribuyen a una rentabilidad
operativa mucho mayor en las finanzas de la empresa. Luego de iniciado el proceso de reestructuracion y debido a los constrefiimientos
de Ia falta de capital de trabajo, Munné concentrd sus esfuerzos en la produccidn de los productos que mayor margen de contribucion
aportaran a su flujo de efectivo. Durante el proceso, y durante el periodo de pandemia, Munné logro obtener una participacion del
mercado de cocoa y chocolate del orden de un 37%, sin embargo, como consecuencia del cierre forzado por ¢l congelamiento de las
cuentas bancarias durante el periedo en el que ya los inversionistas estaban realizando sus evaluaciones de la oportunidad de inversidn,
por el impacto negativo generado en las operaciones de Munné por las medidas adoptadas/impuestas por el Ministerio Pablico, esta
participacion disminuyé a un 27%, y a la fecha se ha recuperado a un 32%.

El reconocimiento del consumidor en la marca Munné se ha mantenido, y si el producto se mantiene en el mercado, y se amplian los
canales de distribucién, su participacién puede aumentar y sus beneficios también, fundamento y premisa esencial que los asesores han
utilizado para despertar y mantener el interés de los inversionistas que han estado participando en el proeeso de adquisicion de las
operaciones de Munné.

Luego de un proceso de bisqueda de inversionistas y/o de levantamiento de capital para pagar a los acreedores, de la contratacion de la
sociedad CXO Consulting, 5.R.L. “CXO Consulting”, ¥ un trabajo incansable durante todo el afio 2021 y los meses transcurridos del
aiio 2022, en el cual se contactaron ocho (08) posibles inversionistas, dos (02) instituciones financieras, al cierre del cronograma
presentado a los acreedores y el Tribunal, se presentaron dos (02) ofertas vinculantes, las cuales han sido objeto de andlisis y fundamento,
y fue elegida por ¢l Consejo de Gerencia, la que se entiende es la que mas favorece a los acreedores para presentar en el Plan de
Reestructuracion.

La coferta vinculante elegida, identificade como IN02, consiste en adquirir la totalidad de los activos, intangibles y bienes, de Munné
que se relacionan con las opetaciones involueradas en la compra, venta y transformacion del cacao, En otras palabras, esto incluye: a)
las marcas de fibrica, nombres comerciales, y en general toda propiedad intelectual e industrial, y permisos propiedad de Munné; b) el
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efectivo en caja ¥ banco de Munné; ) los equipes de oficina de Munné; d) las maquinaria y equipos de Munné; ¢) ol capital de trabajo
de Munné, incluyendo ciertas cuentas por cobrar, inventarios ¥ cuentas por pagar a suplideres de Munné; £} El portafolio de clientes de
Munné; f) Los inmuebles: 1) Inmueble identificado como solar 4 manzana 138 DC 1 del Distrito Catastral No. 1 San Francisco de
Macoris Matricula 1900002623 area 1,774.59 metros cuadrados; ¥ 2) Inmueble identificado como Parcela No. 56-PROV-B, porcién C,
Distrito Catastral No. 4, con una extension superficial de 5,050.00 metros cuadrades, Matricula No. 0100064738, ubicado en <l Distrita
Wacional, de conformidad con el certificado de titulo emitido en fecha 8 de mayo de 2009 por el Registro de Titules del Distrito Nacional;
g) Los cucntas por pagar con suplidores; h) los contrates comerciales de Munné; i) El inversionista INO2 asume el pasivo laboral de
Munné con excepeion del pasivo laboral de los directivos de Munné, quienes cedieron en beneficio de los acreedores segin se werifica
mas adelante, deduciendo dichos valores del monto a pagar; j) en general €l negocio de Munné.

Los bienes excluidos de la oferta vi lante del In ionista IN02, detallados més adelante, serdn cedidos como dacion en pago a favor
de los acreedores, asi como el monto a pagar por este inversionista, los cuales serian aportados por Munné a un Fideicomiso con una
Fiduciaria, con la finalidad de gue realice el pago a los acreedores de los montos recibidos, en la medida gue se reciban, ¥ de que se
realicen las ventas de los inmuebles no operativos. Los inmuebles no operativos cedidos en pago a los acreedores son los siguientes: 1)
Designacion Catastral No. 312920526785 que tiene una superficie de 3,671.72 metros cuadrados, ubicado en San Felipe de Puerto Plata;
2) solar # 9 de la Manzana 360 del DC 01, con su Titulo de propiedad N.°-. 20913, ubicado en la calle Las Damas # 44, en la Zona
Colonial de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional; 3) solar # 8 de la Manzana 360 del DC 01, con su Titulo de propiedad
™.°- 30912, ubicadoe en la calle Las Damas # 44, en la Zona Colonial de esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional; 4) Parcela
MNo. ciento cuarenta ¥ ocho — Porcidn doscientos trece-A-5 (148-Porcidn 213-A-5) del Distrito Catastral No. 3%/8 (Treinta ¥ Nueve,
Octava Parte) del Municipio de Sabana de la Mar, Provincia de El Seibo, con una extension de terreno de cuarenta hectiareas (40),
veintidds (22) areas, treinta (30) centidreas, amparada por el Registro de Titulo No. 82-5; 5) una porcitn de temreno dentro de la parcela
doscientos setenta w scis (276) del Distrito Catastral Mo. 33/5 del Municipio de Ei Seibo, con una cxtensién superficial de 02 hectdreas,
82 4reas, 989 centisreas, amparadas por el certificado de titulo Mo. 78-79; 6) Parcela doscientos cincuenta y tres (253) del distrito
catastral No, cuatro (4) de la comin de Santiago, (Ant. D.C. No.144/4), sitio de Estancia Del Yaque, Provincia De Santiago, con una
extension superficial de tres (3) hectireas, cuarenta y nueve (49) dreas, setenta y siete (77) centidreas, amparada por el certificado de
titulo Mo. 35;7) Propiedad Inmobiliaria identificada como solar 1 de la manzana 146 del Distrito Catastral WNo. 1, San Francisco de
Macoris matricula 1900002622 con un drea de 5,027.05 metros cuadrados localizado en la Calle Padre Billini esquina Calle Santa Ana;
8) Propiedad Inmobiliaria identificada como solar 6 de la manzana 146 del Distrito Catastral No. 1, San Francisco de Macoris matricula
1200001015 con un drea de 1,512.84 metros cuadrados localizado en la Calle Padre Billini esquina Calle Padre Brea, 9) una proporcion
equivalente al cuarenta ¥ uno punta sesenta y seis por ciento (41.66%) del inmueble que constituye el almacén alquilado por Munné —
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Méximo Gomez. Especificamente la parte que corresponde en copropiedad indivisa al Sr. Galo Munné. (Aclaramos que el
planteamiento no abarca la totalidad del referido inmueble).'

El tiempo de pago se realizaria de la siguiente forma: a) un primer pago en forma proporcional 2 cada acreedor cumpliendo el protocole,
correspondiente al pago del Inversionista IN02, dentro de los 90 dias a partir de la firma del acuerdo y contratos definitivos con el
mismo, luego de la aprobacion del Plan de Reestructuracion, la decision del Tribunal homologando el mismo, y el cumplimiento de las
condiciones establecidas en su carta de oferta vinculante; b) los otros inmuebles se transferirin de inmediato a la fiducia, en calidad de

pago a los acreedores, al valor aceptado por la fiducia y los acreedores segin las tasaciones, v los valores exp en este nito.

Luego de analizar la oferta vinculante aceptada, los consultores han realizado estimaciones del escenario de liquidacion de la empresa
cuyos resultados hemos comparado con la oferta vinculante aceptada, y éstas son como sigue:

Munné, S.R.L.
Cronograma de pagos [ INO2 | Liquidacion
Valor activos Munné [ $620,000,000 | $0
+) Efectivo en bancos | NfA I $10,039,800
(+) Venta de equipos de oficina, maguinarias y equipos| N/A | $46,388,260
+) Venta inmuebles operativos y no tivos [ N/A | $253,448,244
(+) Capital de trabajo I N/A | $78,515,880
(+) Cesidn de las_prestaciones laborales de los socios | $25,342,286 I N/A
(+) Cesidn de activos no operativos a la Fiduciaria,
donde los acreedores seran los beneficiarios ’ $512,378,927 N/A
Inmuebles. $504,108,674 N/A
Inventarios no operativos $8,270,253 N/A
(-) Costos del proceso de liquidacion | NfA | -£45,026,224
Total de pagos ) : B $1,157,721,214 [ .. $343,365,959
I _$0.418 [ $0.124

! Los inmuebles descritos en el numeral 5) y 9) requieren de un proceso de deslinde o subdivisién (segin sea el easo), procesos cuya gjecucitn quedan a cargo ¥
eosta de Munné, previo 1a cesion a favor del fideicomiso o venta de los mismos.
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El vator de la cesidn a los d: de las ir o o 3 es inferior al valor de ion y de i e deros.
Estos valores se consideraron tomands en cuenra el wz!or presente del dinevo v costos imiciales del Fidefcomiso que se proyectan en
RDE16.500.000.00. Ef valor de los i en la de a RDISG9,690, 26100

El valor de la partida de efectivo en caja y bancos se presenta conforme a los estados financieras interinos al 28 de febrero de 2022.

El process de {i un plazo de i de hasta siete (7) aiios.

El valor estimado de venta de cada inmueble, maguinaria yWo equipo se gjustd util wna tasa de de . esto para determinar cudl
es el valor actwal (valor presente neto) de los activos.

Este plan es realizable bajo la condicidn de obtener una deci. ble de las a idades fiscales, Direccion General de Impuestos
Internos (DGI), dirigida tante a Munné, S.R.L como a Galo Munné Tau{e sobre !'a exux:mn d’e!pqgo de los impuestos sobre ganancia de
capital wo renta en la venta de los activas ope fes y no op inclupendo la dacién en pago a la
Fiduciaria realizada por el sefior Galo Munné Taulé.

Los actives no operatives para ceder a los acreedores a través de la Fiduciaria cor dern a los i 08 No Gperalives

propiedad de Munné, S.R.L., y la dacién en pago realizada por el sefior Galo Munné Tawlé, mencionada en prd parte del presente Plan.
Las prestaciones laborales de los soctas de Munné, S.R.L. fucron calculadas al sicte (07} de julio de 2022.

Prayeccién de los pagos en efectivo, segiin realizacién de activos.

I En efectivo al cierre | Dacién en pago Fideimﬂt
%:r%:%:ivos' Munné | $620,000,000 | N/A
Cesién prestaciones [ $25,342,286 | N/A
Venta inmueble Puerto Plata N I $28,025,000 | MN/A
Inmuebles | N/A | $476,083,674
Inventarios no operativos I NfA [ $8,270,253
Total = - : | ) $673,367,286 il $484,353,927
MUNNE, 5. 5. L. - PLAN DE REESTRUCURACION 8
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Antecedentes del Deudor
a. Origenes
i. Inicios
Munné, S.R.L. es una sociedad comercial cuyo objeto principal consiste en la importacién de comestibles, elaboracidn v
comercializacion de todo tipo de productos a base de cacao, industrializacion de cacao, exportacidn de frutos agricolas; funciones
que ha ejercido més de 90 afos. Durante su existencia ha sido una empresa que se ha adaptado a los tiempos, habiendo
incursionado en negocios de arroz, café, aceites comestibles, electrodomésticos, motocicletas ete.

Durante los afios de su existencia Munné, S R.L. fue un puntual cumplidor de sus obligaciones, ¥ ha tenido un manejo financiero
pulero y puntual, hasta que el sobre endeudamiento financiero causado por el fraude sufrido ¥ la ausencia de beneficios, lo llevd
a una situacion de iliquidez. En la actualidad, no tiene deudas bancarias y se financia con fondos propios ¥ fondos provenientes
de personas que buscaban un rendimiento seguro ¥ puntual como el que ha tenido hasta la fecha. La situacion de puntualidad en
el pago se ha mantenido en cuanto 2 sus pagos a empleados, suplidores, a las autoridades fiscales y la Tesoreria de la Seguridad
Social, asi como el Instituto de Formacién Téenico Profesional (INFOTEF).

Sin embargo, a pesar de una trayectoria empresarial impecable, ¥ como consecuencia de solicitudes de devolucién de capitales
durante los meses de mayo yju.uio del 2019, que ascendieron a mas de doscientos millones de pesos (RDE200,000,000.00),
provocd una dificil situacion econdmica, creando iliquidez, lo cual dificultd poder afrontar mas devoluciones de capn‘ﬂl por la
imposibilidad de hacer liquides los bienes de la empresa. Ante esta imposibilidad de mantener los pagos ante sus compromisos
con los terceros facilitadores de fondos, se vio obligada en el mes de julio del 2019, a solicitar la proteccion de la Ley de
Reestructuracion Mercantil, Ley 141-15, y a estos fines, luego de concluido el periode de comprobacién de acreencias, y
publicada la lista definitiva de acreedores, somete su Plan de Reestructuracién, a los fines de su discusion y aprobacion conforme
a la referida ley.

Lucgo de aprobada la lista definitiva de acreedores, ¢l Tribunal otorgd un plazo hasta el pasado dia dieciocho (18) de diciembre
de 2021 para gue Munné presentara a los acreedores una oferta, ¥ mostrara al Auxiliar Experto, el Sefior Marcos Troncoso, en
conjunto con el Conciliador, En la fecha indicada, Munné, por medio de sus asesores financieres, CXO Consulting, presentd una
Oferta No Vinculante recibida de un inversionista dispuesto a adquirir el negocio de Munné. En esta presentacion el personal de
CXO Consulting, explicd al Conciliador, al Auxiliar Experto v a los acreedores votantes, el proceso de negociacion realizado, v
log detalles de la Oferta No Vinculante recibida. Ante inquietudes manifestadas denro de dicha reunidn, surgio el planteamiento
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de que las ofertas deberian ser vinculantes para ser incluidas en la propuesta de Plan de Reestructuracion. En la referida reunidn,
los acreedores votantes preguntaron sobre la posibilidad de obtener una mejor oferta de los inversionistas, a lo que CTXO
Consulting indied, que en principio las ofertas reflgjaban la intencion de los inversionistas, pero que si el proceso continuaba con
las demds fases tipicas de un proceso de levantamiento de capital (Debida Diligencia y presentacion de Oferta Vinculante), esto
podria brindar un mayor entendimiento de la situacion financiera ¥ del potencial de las operaciones de Munné en el mercado,
por lo que, los inversionistas podrian ajustar o no el valor presentado en sus respectivas Ofertas Mo Vinculantes, pero que esto
no representa una garantia para los acreedores. A estos fines, el Tribunal tuvo a bien otorgar una nueva prorroga con la finalidad
de que los inversionistas que presentaron Ofertas No Vinculantes y/o expresion de interés en el procese, contaran con el plazo
necesario para realizar el proceso de Debida Diligencia en el que pudieran constatar/corroborar que las informaciones financieras,
operacionales, de mercado, legal y fiseal, utilizadas en su andlisis, reflejaran de manera razonablemente la situacién actual de
Munné, permitiendo este proceso arribar a la negociaci ¥ posterior acién de las Ofertas Vinculantes para la adquisicion
de las operaciones de y/o activos operacionales ¥ necesarios para el giro del negocio de Munné.

A estos fines CXO Consulting prepard un protocolo ¥ eronograma de trabajo presentado y consensuado con el Conciliador ¥ los
acreedores votantes (Anexo I: Protocolo de la transaccién — Munné y Anexo II: Cronograma de la transaccién — Munné),
el cual entre otras fechas claves incluia, fecha para la recepcidn de las ofertas vinculantes ¥ para la presentacion de este Plan de
Reestructuracion, las cuales fueren respectivamente, el dia 30 de mayo y el dia 3 de junio.

ii. Préstamos
El tema de los préstamos tomados a particulares por Munné amerita una aclaracion especial. Tradicionalmente en nuestro pais,
una serie de negocios, en especial de los mibros agricolas del arroz, cacao, café y tabaco, se han financiado con préstamos de
particulares, Si bicn en ¢l caso de Munné, estos préstamos ascendieron a sumas muy altas, esto no modifica la esencia de la
transaccion legalmente realizada, un préstamo de una persona particular a una entidad comercial sustentado por un pagare simple.

Megocio Familiar

Munné ha un negocio familiar, en el que los conocimientos se transfieren de padres a hijos y que a la fecha se encuentra en
su tercera generacién, A la vez, el consumo de sus productos es una tradicién de las familias dominicanas que han manifestado
su apoyo a la marca durante méds de 50 afios, la crisis ¥ la pandemia.
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b. Las Crisis econdmicas
i. La tecnificacién de la contabilidad

La participacién de la tercera generacitn de la Familia Munné conllevd cambios en la forma de realizar negocios, inicialmente
en el drea de comercializacion, para luego incluir dreas de manegjo financiero y tecnolégico. Con estos cambios en los afios 2017
¥ 2018 se inicid la implementacién de un programa informéitico para automatizar el proceso contable y de generacidn de los
estados financieros, que conllevaba la implementacion de nuevos formatos y proceses, Luego de implementados en las oficinas
de Santo Domingo se procedid a, en el 2019, Is dichos p os en las oficinas de San Francisco de Macoris. Al
implementar estos procesos se encuentra reticencia en el personal, sobre todo del Cajero de dichas oficinas. Ante la negativa de
aceplar los nuevos procesos, se toma la decision de prescindir de sus servicios, luego de miltiples conversaciones con esa
persona. Fruto de dichas conversaciones y de la sustitucién de esa persona, la empresa descubre manejos no claros en el proceso
de registro de los pagarés suscritos con los acreedores por préstamos de dinero, ¥ de los procesos de caja en general. Estos
descubrimientos, llegan al mismo tiempo que se empiezan a producir solicitudes masivas de acreedores para la devolucion de
sus pagarés. Una investigacién es iniciada con la asistencia de auditores forenses y el apoyo de abogados especialistas.

ii. Descubrimiento del Fraude
La asistencia de los auditores forenses y de los abogados especialistas revela la existencia de hechos penalmente imputables, y
quiénes son los responsables de dichos hechos, Como consecuencia de estos hechos, la sociedad interpuso formal querclla contra
los sefiores Luis Herndandez Francisco Espinal ¥ Francisco Manucl Matrillé, Este proceso ha seguido su curso en la jurisdiccion
penal, habiéndose presentado formal acusacion y envio a juicio de fondo de dichas personas. En este momento el juicio de fondo
wa ha celebrado tres audiencias, v se estd a la espera de la cuarta audiencia, en la que se deberdn escuchar los testigos del caso.

¢. Opciones para seguir
Al momento de Munné verificar que, de continuar las solicitudes de pago de los pagarés, no tendria dinero para continuar sus
operaciones, ni para pagar la totalidad de dichos pagarés, se le presentaron diversas opeiones, dentro de las que sc analizaron las
siguientbes:
i. Megociar con los Acreedores

La primera opcidn conversada fue la de negociar con los acreedores una solucion a la sitnacion. Esta solucidn se vio descartada
ante los embargos retentivos que se iniciaron y la imposibilidad de mantener una operacidon normal como consecuencia de los
embarges. 3¢ continuaron analizando otras opciones.
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ii. Reestrucruracién bajo la Ley 141-15

La siguiente opcién vino dada por las soluciones gque aporta en estas circunstancias la Ley 141-15 de Reestructuracitn y
Liguidacion de Empresas y P, Fisicas C fantes v su reglamento de aplicacidn, permitiendo continuar la operacién
del negocio y suspendiendo los pagos no esenciales para dicha continuacion.

2. Las Primeras Propuestas de Reestructuracidn
a. Primera Propuesta
Ver documentos depositados en el tribunal.
b. Segunda Propuesta
Ver documentos depositados en el tribunal.

3. La Situacién Financiera de Munné
a. La Situacién Financiera y Comercial de Munné al solicitar el amparo de la Ley de reestructuracién
i. Las Finanzas de Munné al inicio de la Reestructuracién

Un rdpide analisis financiero de Munné basado en los estades financieros reveld que la principal causa de la simacién de pérdidas
que incurria Munné provenia del pago de intereses. Cuando comparamos las pérdidas de los Gltimos afios de Munné con los
intereses pagados, veremos gque si no hubiesen existido los intereses la empresa hubiese tenido beneficios, un andlisis muy
simplista, pero que manifestaba inicialmente la viabilidad de las operaciones de la empresa.

Afio Gastos Financieros Beneficio o (pérdida) antes de ISR
2021 1,836,866 (10,025,318)

2020 | 5.408,093 (57,821,015)

2019 209,034,089 (190,544,463)

2018 254,106,334 (109,646,334)

2017 230,496,793 (213,975,193) ]
2016 221,561,260 (59,995,622)

Los estados financieros auditados correspondientes a los afios del 2015 al 2021 se encuentran incluidos en el Anexo ITI.
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4. Las Perspectivas de Futuro de Munné
Al realizar los anilisis y proyecciones de CXO Consulting encontramos que Munné esti, con el capital financiero correcto, en

capacidad de ser una empresa ble, y de infl enel

2024p 3
$1,128,869,854.44 $1,282,982,212.41

$738,023,362.51 $849,134,509.42
L 539083649193 8 =3
Gastos de ventas comestiks $26,375,101.41 $67,553,353.17 $75,525,251.72 $78,566,778.24
Gastos generies y adminstmtvos $130,763,263.88 $173,609,534.91 $187,330,761.66 $205,821,369.73
EmOOA_ T T T TTT830,329,193.85 . $109,549,588.93 _ 295373 [ [4151,711596.51
EBITOA sjustado -$3,802,512.92 $11,159,239.57 $109,549,588.93 $129,772,953.73 $151,711,596.51
Deprecacen y amorizactn $3,086,818.07 $381,592.01 $477,860.83 $673,621.81 $§775,277.74
Beneficic operative __ Ty S #A3,279,39923 485161,733.16 ___ $107,813,550.35  __ $137,316,856.74 _ _  $148,284,377.28 _ _
Otros ingrescs $1,211,233.79 $1,401,705,024.76 $2,458,474.91 $2,812,050.50 $3,195,949.26
Gastos fnanckros $1,158,282.20 $71,218,635.50 $73,128,862.71 $71,804,705.35 $68,067,770.74
Owos gastos “43,017,424.80 $653,885.02 $653,885.02
Banciicic aeites de np 2 T

a. Valores en RDS.
b. Los valores presentados en esta tabla son una estimacion.
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5. Manejo de Munné durante el Proceso de Preparacion del Plan de Reestructuracion.
a. Las Nuevas Medidas de Control
b, La Pandemia ¥ el Blogqueo de las Cuentas Bancarias. Efectos

6. ;Coémo obtener los fondos para pagar a los acreedores?
a. Financiamiento puro y simple

Durante el proceso de analisis de las opciones v la blasqueda de inversionistas se planted la posibilidad de buscar
financiamientos para la empresa con Instituciones Financieras del pais. Durante dicho proceso, el equipo de asesores de
Munné obmavo en fecha 30 de septiembre de 2021 una carta de una de las principales instituciones financieras del pais
{documento depositado ante el Tribunal), solicitando un plazo de sesenta (60) dias para evaluar el plan estratégico de
Munné 2022-2036 y de esta forma determinar la estructura del financiamiento adecuado para hacer frente al compromiso
con los acreedores. De igual manera, en el afio 2022, paralelamente al proceso de levantamiento de capital con los
inversionistas, €l equipo de asesores de Munné contactd otra institucidn financiera del pais para plantear la situacion. El
resultado obtenido, fue que ninguna de las instituciones financieras abordadas, mostrd interés en otorgar financiamiento
a la empresa en las condiciones actuales, sin embargo, expresaron la disposicidn de apoyar a cualquiera de los
inversionistas, en caso de que los mismos en sus respectivas Ofertas Vinculantes presentadas para la adquisicién de las
aperaciones yio activos operacionales de Munné, definieran una estructura de capital que requiera un financiamiento para
la referida adquisicidon.

b. Dacion en pago de los Inmuebles e inventarios no operativos

La posibilidad de vender los inmuebles que no son utilizados para la esencia del negocio ha existido desde la primera
propucsta del Plan de Recstructuracion. Esta opcidon arroja la suma de cuatrocientos sctenta y seis millones ochenta y tres
mil seiscientos setenta y cuatro pesos dominicanos (RD$476,083,674), asi como los inventarios no operativos
{motocicletas, plantas eléctricas, entre otros) por un monto ascendente a ocho millones doscientos setenta mil doscientos
cincuenta y tres pesos dominicanos (RD$E,270,253), que sumades al monto ofertado por el inversiomista TNOZ,
completarian los montos a ser pagados a los acreedores. Estos inmuebles e inventarios no operativos seran transferidos
en propiedad a un Fideicomiso con la Fiduciania para gue los mismos sean vendidos ¥ los recursos generados sean
distribuides proporcionalmente a todos los acreedores quirografarios®.

2 Existen negociacioncs avanzadas de partc Munné, 5 B L. con Fiduciaria Roscrvas, por tanto, cs la institucitn que se recomicnda para la constitacian del
Fideicomiso.
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En casos excepcionales, ¥ con la autonizacion previa del Tribunal los acreedores con derecho a voto podrin solicitar la
venta de algunos de estos inmuebles ¢ inventarios no operativos antes de la constitucidn del fideicomiso, en el caso que
exista una oferta que sea favorable para la masa de acreedores.

Con la aceptacion del presente Plan de Reestructuracion, la homologacion por parte del Tribunal de la decisidn de los
acreedores con respecto al Plan de Reestructuracion, asi como la aceptacién por parte de los acreedores del valor de los
inmuebles e inventarios no operativos, se da por terminada y concluida la responsabilidad de Munné con respecto a la
acreencia que origing el proceso de reestructuracion financiera de la Sociedad.

El valor de la cesion a los acreedores de los inmuebles no operativos es inferior al valor de tasacién v de potencial
realizacidn de éstos, Estos valores se consideraron tomando en cuenta el valor presente del dinero y costos iniciales del
Fideicomiso que se proyectan en dieciséis millones quinientos mil pesos dominicanos (RD$16,500,000.00), El valor de
los inmuebles en la tasacion asciende a quinientos sesenta y nueve millones seiscientos noventa y nueve mil doscientos
sesenta y un pesos dominicanos (RI$569,699,261.00).

¢ Inversionistas
El proceso de blisqueda de inversionistas realizado por CXO Consulting, ¥ la posterior negociacién, hasta culminar con
la recepcién de las dos Ofertas Vinculantes finales de los inversionistas TNO2 e INOS respectivamente, como ha sido
explicado anteriormente en el Presente Plan de Reestructuracion. La Oferta Vinculante seleccionada fue la del
inversionista INO2, la cual serd explicada detalladamente mads adelante en el presente Plan de Reestructuracion,

7. La Lista definitiva de Acreedores
a. Pasivo de Acreedores Quircgrafarios
Los acreedores quirografarios han sido identificados por la resolucion del Tribunal que determind la lista definitiva de
acreedores,

b. Pasivo de Acreedores Subordinados
Los acreedores subordinados han sido identificados por la resolucién del Tribunal que determind la lista definitiva de
acreedores.

o, Pasivos en Moneda Extranjera
El tdnico pasivo en moneda extranjera al momento del inicio del proceso fue desinteresado por el garante de dicha
acreencia.
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d. Pasivos fiscales

La Sociedad Munné SRL no tiene deuda alguna con el fisco y no forma parte de la masa de acreedores.

8. Las Transformaciones para el futuro de Munné
a. Politica Laboral

La politica laboral en Munné luego de la implementacién del Plan de Reestructuracién no aplica debido a que, concluido
el proceso, Munné, S.R.L. no contratard personal debido al cese de sus operaciones.

b. La Situacion Fiscal y de Seguridad Social
La situacién Fiscal luego de la implementacién del Plan de Reestructuracion, en vista de que la Socledad no tiene deudas
con la administracién Tributaria, el objetivo de esta serda lir con los isi de ley d €l cese de
operaciones. Con relaciéon a la Seguridad Social, se perfila que la Sociedad cederd todos los contratos de trabajo al
inversionista [IN02, como parte de la transaccién, por lo cual los trabajadores cotizaran por una nueva entidad.
Es importante recalcar, que se habran liquidado todos y cada uno de los pagos correspondi luego de ob decisid
favorable sobre la exencién de los pagos ala ia de caplml y/o renta por aplxaacxon de Ia quita de
capital al producirse la novacién cn las deudas de por la venta pada de bienes dos, asi como por
la venta del activo intangible.
Asi mismo, con la dacxon en pago y cxlén de los activos a la F|ducxana, las obli fiscal laci dos a los
activos y las futuras deb ser idas por cl fidci ‘acordc a la ley 189-11
c. Programa de Gobierno Corporativo
El programa de Gobierno Corporalwo en Munnc lucgo de la implementacién del Plan de Reestructuracién tendra como
bji plir con las disp de la Ley de Sociedades y de la toma de decisiones relacionadas al
P de reestr i dcb:do a que Munné no podra d: con su objcto social, se
proyecta la solicitud de 6n de oper cn cl futuro, lucgo de plir con los compr idos en el
presente Plan de Reestructuracion.
Con la apmbacmn del Plan de Reestructuracion y la ccsuén dc los bienes al Fidei iso de d de M é, el
previa decision del Tribunal de Recstr serd liberado de su resp bilidad de formar parte el
MUNNE, S. R. L. - PLAN DE REESTRUCURACION 16
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Consejo de Gerencia de Munné, S.R.1L., debiendo Ia sociedad modificar el drgano de gestion mediante asamblea general
ordinaria.

C.1 Cambio de domicilio social
Con la venta de los activos v la dacidn en pago del resto de fos activos, Munné tendrid la obligacidn de cambiar su
domicilio social, el cual serd en Sante Domingo, D).

9. De la Oferta Vineulante Aceptada

a.

Oferta proveniente de IN0O2

El Comprador serd una idiaria de INO2, sociedad organizada de conformidad con las leyes de la
LEIC R blica Daomminis
MUNHE. S.R.L., sociedad organizada bajo las leyes de Republlca Dcmmtcann, con su domicilio en la
2 EIV : Gémez No. 109, Villas Agricolas, Santo T Repiblica Dy
3. Estructura de la | Adquisicién por parte del Comprador de los activos utilizados o con vocacién de uso para la operacion v
Transaccion: el desammollo del Negocio {conforme dicho término se define més adelante), asi como la asuncion por parte
del C dor de determinados pasivos relaci dos al Negocio, conforme sea detallado en los Acuerdos
Definitivos.

Los activos objeto de la Transaccidn incluirdn, sin limitacion, los siguientes (en adelante a ser referidos
conjuntymente comoe [os “Actives Adguiridos'): |
a) Pnﬂafol:c de clientes (cuumus por cobrar a clientes, depuradas de todo balance con riesgo de |
incokbs . lineas de ion ¥ rutas de ventas;

b) Inventarios (mk:anaspnmas, materiales de empague e insumos en general para la produccion, repuestos
para maquinarias y productos terminados, debidamente depurados y que sean comercializables v libres de
defectos al momento de la entrega);

) Activos fijos operativos (terrenos, mejoras, naves, equipos de transporte, vehiculos, maguinarias w |
equipos, mobiliario, entre otros); |
d} Los Inmuebles (canﬁ:lrmc dicho término se define mas adelante);

e} Derechos de propiedad industrial e intelectual {marcas, nombres comerciales, logos, lemas comerciales | |
¥ signos distintivos), recetas, formulaciones o especificaciones de proeducios, know-frow, patentes, software

v licencias de uso, entre otros;
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f) Permisos, licencias, registros, i ciones que fueren necesarios de parte de los
entes rv;guladu:cs ¥ su,bmnmn:uh[ns para la operacldn del Megocio y mantener la propiedad o uso de los
IC'I.\‘UB‘

£} Registros sanitarios ¢ industriales requeridos para la operacion del Negocio ¥ comercializacion de los
productos de Munné;

h} Efectivo en caja y bancos;

i) Pasivos consistcntes en las cuentas por pagar a los suplidores demtro del giro de Los Megocios cuya
wransferencia sea acordada entre las Partes;

i) Cesiones de los contratos de trabajo de Munné con sus empleados, a favor del Comprador;

k) Contratos comerciales con clientes, suplidores y proveedores del Negocio que son necesarios o
convenientes para la operacidn de este se encuentran vigentes y/o en proceso de renovacidn.

Para mayor claridad, queda entendido que los inmuchles incluidos dentro del alcance de [a Transaccion
4. Immuebles: son (en adelante, los “Inmuebles™):

a) Inmueble identificado solar 4 manzana 138 DC 1 del Distrito Catastral No. 1 San Francisco de
Macoris Matricula 1900002623 drea 1,774.59 metros cuadrados;

b} identificado como Parcela Mo, 56-PROV-B, porcién C, Distrito Catastral No. 4, con

&n superficial de 5,050.00 metros cuadrados, Matricula Mo, 0100064738, ubicado en

el Distrito Macional, de conformidad con el certificado de titule emitido en fecha 8 de mayo de

2009 por el Registro de Titulos del Distrito Nacional; g) Los pasivos con suplidores; h) los

contratos comerciales de Munmé;

5. Activos Los activos no operativos incluidos identificados en nuestra Ofenta Vinculanie.
Excluidos:
6. Negocio: Se reficre al negosio desarrollado por Munné, consistente en [a fabricacién, comercializacidn,

distribucién y venta (en ¢l mercado local e internacional) de cacao y productes derivados del cacao, tales
como coeoa, chocolate lguido y tabletas de chocolate, entre ofros (el “Negocio™).

7. Precio de Yenta | Por concepto de la adquisicion de los Activos Adquirides, libres de pasivos y contingencias, el Comprador
de los Activos / deberd  pagar a Munné la suma de SEISCIENTOS VEINTE MILLONES DE PESOS
Valoracion del DOMINICANOS CON /100 (RDSG20,000,000.00) (<] “Precio de Venta de los Activos™).

Megocio: El Precio de Venta de los Activos referido méds arriba ha side determinado en base a su valoracidn del
MNegocio.
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8. Ajustes al El Precio de Venta de los Acuvus podré ser adici j do a la baja dependiendo de !
Precio de Venta de cambm que surja en la previo o al del Cierre de la Transaccion, ocasionados por o
los Activos: dos a: (i) matenializacion de i ias que afecten alos Activos Adqumdos o el Negocio;
(ii) diferencias mayor a un clnco por c:emo (5%) en: (a) desvi. de i por cobrar y
cuentas por pagar; o (b) de venta y ( se deﬁne mads abajo).
Para fines del cilculo de cnalquner ajuste, se tomard como ia los valores exy dos en el Anexo
II de la presente Carta de Oferta.

En lo que respecta a los margenes, en base a la i i i da el C dor ha d inad
que el margen bruto del Negocios, excluyendo gastos por deprecmcnén durante los Gltimos tres (3) meses
fue de veintisiete puntos cinco por ciento (27.50%).

El Precio de Venta de los Activos operacionales y necesarios para el giro del negocio, sujeto a cualquier
9. Forma de Pago: | ajuste, serd pagado en la fecha de Cierre de los Acuerdos Deﬁmhvos
Cualquier desembolso del Precio de Vemx de !os Acti sera de idad con los términos
idos en ¢l Plan de R d Io indicado debajo o, cn su defecto, de
formidad con las i i escritas de Munné y el Conciliador designado.

Munné ha al C R i6n No. [532-2019-SRES-00007 de fecha 22 de
10. Aprobacién julio de 2019, la Décmn Sala de la Cémara Civil y Comercial del !uzgado de anem Instancia del

del Plan de Distrito Naci en i de Tnbunal de Reestr yL idacién de Primera
Reestructuracién Instancia del Distrito Nacional, acogi6 la soli de i6 il i por Munné al
de Munné: amparo de la Ley No. 141-15 de R ion y Liquidacion de y Personas Fisicas
Comerciantes de fecha 7 de agosto dc 2015 (“Ley No. 141-15™).

En ese sentido, di la de la pi Carta de Oferta, Munné reconoce y acepta que, en
adicién a las dici lladas més adel. en la seccion 12) de esta Carta de Oferta, la

T dici daala i6n del Plan de R i6n en los i dela
Ley No. 141~ lS que contemple la venta de los Activos A quiri al Comprador y la i6
de las obligaciones de Munné (la “Aprobacién del Plan™).

Para fines de la presente Carta de Oferta, se ccnsldmré que el Plan de Reestructuracioén ha sido
debidamente aprobado cuando se haya una isién final y ej; ia del tribunal

El “Cierre™ se refiere a la ializacion de la T i6n, en el en que el Vendedor efecte
11. Cierre la venta de los Activos Adquiridos y el Negocio al C dor, y el C dor realice el pago del Precio
de Venta de los Activos, segiin éste pueda ser ajustado.
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| El Cierre de la Transaccion estard sujeto con i indisp ble al cumplimiento de las siguientes
| 12. Condiciones | condiciones:
Precedentes para a) La Aprobacidn del Plan, conforme indicado mds arriba en la seecidn 10) de esta Cana de Oferta.
el Cierre de la by Lu debida y completa suscripeion de la totalidad de los Acuerdos Definitivos para la adquisicidn,
T {1 ia yio cesidn a favor del Comprador de los Activos Adquiridos, libres de cargas y gravimenes
de cualguier clnsc y naturaleza.
€} La ol itm de las i corporativas requeridas de conformidad con la ley y los Estatutos
Sociales de Munné.
d) La aprobacién de los entes ladores ¥ guber aplicables.
&) La confirmacitn de que los Activos Adqmn.d.os se enc;uenl.‘ran en buen estado, libres de toedo tipo de
contingencia, carga ¥y gravamen y gue no existen i a la wansfe ia 0 cesidn

de estos a favor del Comprador. En particular, Munné deberd h.noe'r entrega de la evidencia de la
cancelacion de las hipotecas que figuran inscritas sobre los Inmuebles objeto de la Transaccidn.

f) La conclusitn satisfactoria para el Comprador del (i) proceso de toma fisica de inventario y validacidn
de cuentas por cobrar y cuentas POT pagar a la fecha de Cuzn:e de los Acuerdos Definitivos realizado por

una firma de auditoria; ¥ (i) la ver dela de ios materiales adversos.
£) Ausencia de cambios legales o regulatorios que presenten un detrimento al futuro de la operacién del
Negocio.

h) Mo ocurran cambios corporativos dentro de Munné durante la vigencia de [a presente o durante el
periodo de negociacidn, redaccitn y firma de los Acuerdos Definitivos.

i) Obtencién de una respuesta favorable de la Direccion General de Impuestos [nternos a la notificacion a
ser realizada por el Comprador de conformidad con las disposiciones del articulo 11, literal k) del Cédigo
Tributario dominicano.

1) Que durante la vigencia de la presente Carta de Oferta y durante la negociacidn v firma de los |
Acuerdos Definitives, Munné informard al Comprador de cualquier evento o acontecimiento |
significativo o material que pudicra afectar la operacidn del Negoeio wo la implementacidn ¥ |
perfeccionamiento de la Transaccion, incluyendo, pero ne limitindose a: - Cualquier deterioro o desecho !
material de los Activos Adguiridos.

-La i6n por icr causa de dos claves existentes o la contratacién de nuevos
empleados claves para la operacidn del Negocio.

- Desviaciones significativas en los niveles de inventario, cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
W de venta o ‘entre ofres.

El Comprador asumird Gnicamente los pasivos, deudas y obligaciones que s establecen a continuacion:
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13. Pasivos y . Cuentas por pagar operativas vigentes.

Obligaciones a ser

asumidos por el Sin perjuicio de lo ior, el C di ira los de trabajo con los empleados de Munné,

Comprador: a ser cedidos por Munné en la fecha de Cierre de los Acuerdos Definitivos. Munné se obliga a continuar
liendo con las leyes i y de seguridad social hasta el momento de la cesion de los

contratos de trabajo.

En caso de ser aceptada la presente Carta de Oferta, Munné y sus socios se abstendrin de tener contacto

14. Periodo de o conversaci con i al Comprador para discutir, negociar, concertar y/o
E d iali directa o indil 1qui: 10 su:mlara la Trxnsnocmn, mcluycndo sin
limitacién la venta o cesién a cualquier titulo de los activos de ¥ € y/o \! que

implique una inversién en el capital o la venta de las cuotas sociales de Munné.

Queda entendido entre las Partes que el periodo de exclusividad sera de tres (3) meses, contados a partir

de la aceptacion de esta Carta de Oferta (¢l “Periodo de Exclusividad™).

Munné se compromete a cooperar y realizar lodas las gcsuones que sean requendas por el Comprador
oda la

y/o sus asesores para tales fines y a ponera su d i que sca
requerida para validar la situacién y estado dc los Acnvos Adquiridos con ann:nondad al Cierre, Esto
podra incluir la lidacion de d en inal con a los asp legales,

borales, fiscales, bl ieros y iales del Negocio.

Cada una de las Partes sera resp de cubrir ier i carga o gr que, de ds
15. Impuestos y con el Codigo Tributario de la R i pudlcm i sobre el Cierre de la Transaccion
Gastos: y la adquisicién de los activos del Negoclo De manera particular, ¢l Vendedor sera

ble de los imp por ias de capital dos por la T

Cada una de las Partes cargard con sus respecti gastos idos en relacién con la neg

preparacion y i6n de la T i

Las Partes acuerdan que el Cierre y la i on de la T 16 dri la ipcié
16. Acuerdos y d los que podrin incluir, pero no estaran limitados a los sxgmentes
Definitivos: e Contrato de Compraventa de Activos y Cesidon de Derechos Contractuales;

. Contrato de No Competencia con vigencia de cinco (5) afios con los socios de Munné;

. C de C de los b

. C de Comp de Vehicul

L Decl. i6n de Ti de Signos Di:

- Acuerdo de Uso de Signos Dlsunllvos ¥ Reglsu-os Sanitarios, para el periodo de tiempo entre la

fecha de Cierre y la culmi de los a favor del Comprador.
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- Declaracion de Cambio de Raznén Social y Fabricantes de Registro Sanitario (si aplica);

- Autorizaciones u otras resoluciones otorgadas o requeridas en el contexto del Proceso de
Reestructuracion; vy,

- Autorizaciones ¥ documentos corporativos de las partes.

Laos Acuerdos Definitivos contemplardn en detalle los términos, derechos, obligaciones y condiciones de
la Transaccidn, ¢ incluirdn las disposiciones tipicas para esta clase de operaciones, incluyendo, sin
limitacion, declaraciones v garantias respecto de la titularidad v condiciones de los Actives Adquiridos,
obligaciones de las partes (incluyendo, sin limitacidn, obligacién de colaborar con la transferencia de los
Activos Adquiridos a favor del Comprador, obligaci de no comp ia), entre ofros aspectos. Los
Acuerdos Definitivos podran incluir, una cuenta en plica (escrone) respecto a una porcién del Precio de
Venta de los Activos requeridos para solventar pasivos identificados que podrian materializarse con
posterioridad al Cierre.

Este documento constituye el acuerdo completo entre las partes con respecto al objeto del asunto ¥

17. Miscelineos: sustituye cualquier ¥ todos los acuerdos ¥ entendimicntos arales ¥ escritos anteriores © contemporineos,
Este documento no podrd ser modificado sino por un documento escrito firmado por las partes. Cualquier
renuncia a cualquier derecho u omision de actuar en una instancia especifica se referird Gmicamente a
dicha instancia ¥ no ha de interpretarse como un acuerdo de exencidn de los derechos u omision en
cualguier otra instancia, sean o no similares.

18, Cesidn: Ninguna de las Partes podrd, sin el consentimiento previo y por escrito de la otra, ceder sus derechos bajo
la presente Carta de Oferta

19.Ley Aplicable y | Esta Carta de Oferta serd regida por las leyes de la Repiiblica Dominicana. Cualquier conflicto o

Solucién de demanda que se derive de la presente Carta de Oferta, su inferpretacién, ejecucién, incumplimiento,
Controversias: tegminaciin o nulidad serd reseelto por los ribunales competentes del Distrito Nacional.
20.Vigencia de La presente Carta de Oferta caducard el viernes 29 de julio del 2022 a las 5:00 pm, a menos que antes de
{ esta Carta de dicha fecha ¥ hora nos hayan comunicado por escrito su aceptacién de la presente.
Oferta:
MUNNE, S K. L. - PLAN DE REESTRUCLRACHIN 22
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b. Decision sobre la oferta Vinculante

El equipo de Asesores de Munné analizd para el Consejo de Gerencia de la sociedad las dos ofertas vinculantes recibidas,
y este drgano de decisién, luego de analizar ¥ ponderar las mismas, decidié aceptar la Oferta Vinculante presentada por
el inversionista identificado como INOZ, y decide presentar como Plan de Reestructuracién, la venta del negocio de
Munné conforme a la Oferta Vinculante de dicho inversionista, ¥ transferir al fideicomiso los inmuebles enumerados en
el Anexo IV, de forma que se cumplan con las premisas mencionadas en el cronograma, con un pago de RDS0.418
centavos por peso adeudado a los acreedores quirografarios, no pago a los acreedores subordinados, en virtud de que los
fondos no fueron suficientes para pagar los acreedores quirografarios en su totalidad. La presente oferta y proposicidn se
realiza bajo las condiciones establecidas por el inversionista INO2, y bajo la condicidn de obtener una decision favorable
de las autoridades fiscales, DGII, sobre la exencion del pago de los impuestos sobre ganancia de capital y/o rentz en la
venta de los activos operacionales {tangibles e intangibles) a INOZ2, exencion de las penalidades por venta anticipada de
activos reevaluados en virtud de la ley 46-20 ¥ 7-21; exencién del pago de los impuestos sobre ganancia de capital v/o
renta en la venta de los activos no operacionales cedidos a los acreedores a través de la Fiduciaria que corresponden a los
inmuebles ¢ inventarios no operativos propiedad de Munné, S.R.L., ¥ la dacién en pago realizada por el sefior Galo
Munné Taulé; y la exencién de la ganancia de capital y/o renta generada por la reduccion del monto de las acreencias
conforme a la novacidn operada por la aprobacion del Plan de Reestructuracion,

Otros elementos tomados a consideracién para la seleccion de la Oferta Vinculante de IN02:
1. Un valor superior por un monto equivalente a RD$249 483,151 respecto a la OV de INOS.

2. Un pago Gnico por un valor neto de seiscientos cuarenta y cince millones trescientos cuarenta y dos mil doscientos
ochenta v seis pesos dominicanos (RD$645,342,286.00), conformados por: (i) la suma de RD$620,000,000.00 por
concepto de la adquisicion de los activos operativos de Munné v (ii) la suma de RDS$25,342,286.00 por concepto
de la cesidn de las prestaciones laborales por parte de los sefiores Antonio Munné, Galo Munné, Laura Munné v
Ricardo Munné, a realizarse lo que ocurra de @ltimo: a) noventa (90) dias calendarios a partir de la aceptacién de
la Oferta Vinculante por parte de los acreedores de Munné y el Tribunal realice la homoelogacion de la decision de
los acreedores, b) se firmen los documentos definitivos de la Transaccion, o ¢) la aprobacidn favorable por parte de
la DGII, de la consulta vinculante de Munné, S.R.L. para la exoneracion del impuesto sobre la renta a la ganancia
de capital sobre la quita de la acreencia, la venta de los activos objeto de la Transaccion y el traspaso de los activos
no operativos a la Fidueciaria, incluyendo la dacidn en pago realizada por el sefior Galo Munné Taulé,

MUNNE, 5. R. L. - PLAN DE REESTRUCURACION
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3. El valor ofertado es un monto cierto y su pago no esta sujeto a ni il ia de realizacién o ializacid
del desempeﬁo de las cifras claves del negocio (Ej. niveles de ingr y/o bilidad op iva, entre otras)
un i ¥
4. El inversionista se harid cargo de los costos iados a la ion: A Tribunal y honorarios del
conciliador.
5. El inversionista asumira los pasivos laborales.
6. Mayor proporcién de efectivo versus activos tangibles a realizar.
7. El m\'ersmmsm INO2 me_|or6 su OV presentada, a pesar de que los resultados de la debida diligencia arrojaron
materiales ad
10. P1 i del M: jo de la E: en el Proceso de Pago.
La propuesta de la empresa en cuanto al manejo del proceso de pago esel slgulenle
Aprobado ¢l Plan de Recstr 6n por los dores, v h da la d ién por el Tribunal, Munné cede en dacitn en
pago a los d por la dalidad de fe de la propiedad al fidei que se creard para dicho efecto con

Fiduciaria Reservas, la totalidad de los inmuebles no operativos de la sociedad y que se definen en el Anexo IV; el Fideicomiso
tendra por objeto recibir los acnvos 0% procedcr a vender los inmuebles transferidos en propiedad, con los fondos recibidos por

el proceso de venta de los refi P der al pago proporcional a todos y cada uno dc los acreedorw qumografanos
incluidos en la lista d itiva de dores aprobada por el Tribunal, verificando las calidad: d de cada Y,
la ga de los d di en ongmal. dicion a la en piedad de los i no
operativos, M é ird di: cesion dc rédito la lidad del monto a recibir del inversionista INO2 por pto de
la de los i P vosyel 72l de M ’conla- "‘dequeelF"' i da a pagar a todos y
cada uno de los d quirogr ios incluidoes en la lista definitiva de probada por el Tribunal, verificando las
idades e identidad de cada dor, y la de los d di
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11. Cronograma del Proceso post-aprobacion del Plan de Reestructuracion.

Evento M to de realizacid

Aprobacion per los acreedores del Flan de Reestructuracion Antes del 7 de julio

Homologacion del Tribunal de [a decision de los acreedores Dios semanas

Proceso de veri i6n del curnpli de las condiciones del | Dentro de los 90 dias del fallo del Tribunal homologando el Plan
Plan de Reestructuracion y suscripeion del contrate de venta, v de Reestructuracion

del contrato de fiducia
Recepcicn de los fondos provenientes del pago del INO2 por la 5 dias luego de la suscripcién de los documentos definitivos de la
fiducia Transaccidn con INO2

Distribucién de los fondos provenientes del pago de INO2 a los 5 dias luego de la recepcion del pago por la fiducia,
acrecdores

Recepcidn en manoes de la fiducia de los inventarios no 5 dias posteriores a la constitucion del Fideicomiso de acreedores

operativos (motocicletas, plantas eléctricas, entre olros) de Munné.

Pagos parciales con cargo a los inventarios no operativos Cada seis meses posteriores a la suscripcion del contrato de

realizados por la fiducia fiducia o segin requerimiento de los acreedores

Distribucian de los fondos provenientes de la venta de 5 dias luego de la recepcidn del pago por la fiducia o segln

inventarios no operativos parciales con cargo a los inventarios requerimiento de los acreedores

realizados por la fiducia

Recepcion en manos de la fiducia de los activos no operativos 5 dias posteriores a la constitucin del Fideicomiso de acreedores

(inmuebles) de Munné o en la medida que sean transferidos al Fideicomiso.

Pagos parciales con cargo a los activos realizados por la fiducia Cada seis meses posteriores a Ia suscripcion del contrato de
fiducia o segin requerimiento de los acreedores

Distribucion de los fondos provenientes de las ventas de 5 dias luego de la recepcion del pago por la fiducia o segin

inmuebles parciales con cargo a los activos realizados por la requerimiento de los acreedores

fiducia

Cierre del Fideicomiso 30 dias posteriores al momento de haber concluide con la

realizacitn de los inmuebles
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Acl i6n sobre los pl : Si los dores no hacen un lc io de las hi i les que pesan
sobre los inmuebles dcscntos en el Resumen Ejecutivo del presente Plan de Reestructuracion, los plazos deberén correr a partir
del levantamiento efectivo de dichas hipotecas, en tanto que para ceder los activos los mismos deben estar libres de cargas.
12. De la Opcidén de Liquidar
a. Del Proceso de liguidacion
b. De los Posibles Valores a ob en liquidacio
Conforme a las i i de CXO C: 1ti) en una liguidaci los acreed recibirian un total de
Trescientos cuarenta y tres millones trescientos sesenta y cinco mil novocxcnlos cincuenta y nueve pesos dominicanos
(RD$343,365,959). La presente estimacion se basa en la experiencia de los bancos comerciales en cuanto a los valores a
recibir por blencs subastados, asi como el tiempo en el cual se obtendrian dichos fondos que es en pagos parciales
conforme se luye en el
c. DelaCi ion de opci Liguidar o Reestructurar
Para ilustracién de este punto mostramos de nuevo el de pagos p do en el ivo, en el
cual se que, enel p de liquid: la recup i6n de los es de apenas RDSO. 124 centavos por
cada peso adeudado, mientras que con la propuesta de plan los acreedores recibirian RD$0.418 centavos por cada peso
adeudado.
MUNNE, S. R. L. - PLAN DE REESTRUCURACION 26
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[ IND2Z [ Liguidacién
Valor actives Munné | $620,000,000 [ $0
{+) Efectivo en caja y bancos [ N/A | $10,039,800
+) Venta de equipos de oficina, ma narias ui NJ/A | $46,388,260
+) Venta inmuebles rativos y no operativos | N/A | $253,448,244
{+) Capital de trabajo | NJ/A | $78,515,880
{+) Cesién de las _prestaciones laborales de los socios | $25,342 286 | NfA
{+) Cesion de activos no operativos a la Fiduciaria,
donde los acreedores seran los beneficiarios $512,378,927 N/A
Inmuebles $504,108,674 N/A
Inventarios no operativos %$8,270,253 TN
(-) Costos del proceso de liquidacién | N/A [ -$45,026,224
Total de pagos - i ' [ $1,157,721,214 T $343,365,959
[Proporcién valor/deuda | $0.418 | $0.124
Neotas:
o Elvalor de la cesion a los acreedores de los inmuebles no operativas es inferior al valor de tasacion y de potencial
realizacion de éstos. Estos valores se consideraron tormando en cuenta el valor presente de.f d‘m:w,\' costos iniciales del
Fideicomizo que se proyectan en RO 16,500, 000.00. £l valor de los in hles en la a RDES69, 600, 261.00
o Elvalor de la partida de efectivo en caja y bancos se presenta a los estados financieros interinos al 28 de febrero
de 2022,
= Elpr de liguidacicn impl ia un plazo de realizacion de hasta siete (7) afios.
= Elvalor e.s'.’mdo de venta de cada inmueble, maguinaria yo equipo se afustd wilizando una tasa de descuento, esto para
determinar cudl e el valor actual fvalor presente neto) de los acrivos.
= Este valor ex realizable bafo la condicidn de obiener una decisidn faverable de las awvioridades fiscales, DG, sobre la
zren:{dn n‘e]' pago de !a\f Jm,puesm: sobre ganancia de capital wo remnta en la venta de los actives operacionales y no
ibles), incluvenda la dacicn en pago realizada por el sefior Galo Munné Taulé
- Los activis no aperm:m:panz ceder a los acreedores a través de la Fiduciaria corresponden a los inmuebles e inventarios
no operativos propiedad de Munné, S.R.L., y la dacidn en page realizada por el sefior Galo Munné Taule, mencionada en
otra parte del presente Plan,
» Las prestaciones laborales de los socios de Munné, S.R.L. fusron calculadas al siete (07} de julio de 2022,
MUNNE, 8. R. L. - PLAN DE REESTRUCURACION 27
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13. Conclusiones

a. Luego de las jas y des jas que pres una reestructuracion y/o venta de las operaciones de Munné,
asi como las desventajas para los acreedores de que la Sociedad se acoja a un f de lig 6n, a conti
las i iones finales que reafirman que la decision fi y égica mas apropiada para todas

La:s Partes (Munné, Acrcedores y los mismos activos de la Sociedad):
i. Representa cl esquema mas expedito para que los Acreedores puedan recuperar de manera Optima sus
acreencias.

ii. Para potencializar ¢l valor de las operaciones de Munné, es esencial que el negocio siga operando.

ii. El Plan de Reestructuracion cuenta con el respaldo de un grupo econdmico que mostré firmemente que
cuenta con los recursos econémicos para que el mismo pueda ser io tal cual se prop

v. Liquidar la compaiiia seria un escenario de mayor destruccién de valor y de menor realizaciéon de valor de
los activos de Munné

v. Adentrar la compaiiia a un proceso de liquidacién implicaria fechas inciertas en la que los Acreedores
cobrar sus y los valores que normalmente se logran recuperar suclen representar un
pancnl‘\_]L inferior que el valor propuesto en ¢l Plan de Reestructuracion

vi. No acogerse al Plan de Reestructuracion conllevaria a que los Acreedores tendrian que incurrir en costos
v gastos para poder mantener los activos a liquidar en condiciones éptimas para su venta.

vii. No aprobar ¢l Plan dc Reestructuracion conllevaria a que los activos intangibles (marca Munné) perderia
el reconoc o de do que ostenta a la fecha. por lo que perderia toda la
capacidad de g-.m.mclon de ventas y de flujo de efectivo. Esto resultaria en ¢l desinterés futuro de
cualquier posible comprador

viii. Ir a un proceso de liquidacion desencadenaria en una serie de procesos legales, penales y de oposicion
sobre los activos a liquidar, lo cual dificultaria el proceso enajenacion, limitando el interés de cualquier
tercero en su oportuna adquisicion

MUNNE, S. R L. - PLAN DE REESTRUCURACION 28
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ix. Un proceso de liquidacién implica la prelacion de pago de las distintas partes involucradas en el proceso,
la autoridad wributaria, los empleados y los proveedores y/o acreedores preferentes, por lo que, los
Acreedores tendrin primero que disponer de la liquidez necesaria para poder cubrir los pagos conforme a
la comrespondiente prelacién de los Acreedores.

*x. De no aceptar el tercer Plan de Restructuracion y proceder a dar por desierto el proceso |
hasta el 30 de mayo de 2022, ninglin otro nuevo proceso contaria con ¢l respaldo ¥ credi
mercado para gue otro inversionista participe.

b. En virtud de todo lo anterior, Munné presenta esta propuesta de Plan de Reestructuracion a los fines de obtener su

P 100 por los res .

14. Fideicomiso como mecanismo de pago a los acreedores.
Tal como se plantea anteriormente, El Plan de Reestructuracion consiste en la cesion de crédito a favor de los acreedores de
los valores que pagari el inversionista INO2 por los activos operativos, asi como la dacidn en pago de los inmuebles y activos
no operativos a favor de los acreedores. Por la dificultad que presentan estas operaciones, se requiere la creacion de un
fideicomiso que emerja como la entidad que efectivamente realizari el pago a los acreedores seglin el contrato de fideicomiso.

Munné, S.R.L., se compromete a entregar los inmuebles libres de cargas y gravAmenes, y las condiciones legales
requeridas para ser traspasados a favor del fideicomiso. En consccucncia, asumird cualesquiera costos respecto a deslindes,
subdivisiones, mensuras o actualizacion de datos que sean requeridos por la fiduciaria como condicién previa al traspaso al
fideicomiso.

La ley 141-15, en su articulo 138 establece la posibilidad de ejecutar la restructuracién mediante un fideicomiso, enando
establece que “El Plan de Reestructuracion puede organi via la constitucién de un fideicomise de administracion,
observando lo dispuesto en esta ley v constituirse de conformidad con las previsiones de la Ley No. 189-11, para el Desarrollo
del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso de la Repablica Dominicana o aguella gue la modifique o sustituya, asi como sus
normas de aplicacién. Esta modalidad no impide que el Conciliador asuma sus funciones de vigilancia y supervision del
cumplimiento del Plan de Reestructuracion.™
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En este esquema el fideicomitente serd Munné, S.R.L., quien tendra la obligacién de ceder los activos al fideicomiso, el cual
en su acto constitutivo establecerd que los fideicomisarios o beneficiarios serdn todos los acreedores cuyo crédito esté
catalogado como quirografario en la lista definitiva publicada por el Tribunal® en fecha 12 de agosto de 20204, quedando
claramente establecido gue cualquier valor excedente por la venta de los inmuebles ¢ inventarios no operativos quedard a
favor de los acreedores en la proporeidn de su crédito con relacion al crédito total.

Se establece en el presente Plan de Reestructuracion, que los costos de constituciom del Fideicomiso, asi como los honorarios
anuales que serdn facturado por la Fiduciaria anualmente por concepto de administracion y gestidm del fideicomiso durante
toda la vigencia del mismo, se deducitin del monto generado por la realizacion de los activos no operativos (inmuebles e
inventarios) ¥ previo al pago a los di Mbencficiarios, o bajo ier otro esquema acordado entre los acreedores v
la Fiduciaria en la fecha de contratacion v constitucidn del Fideicomiso de acreedores de Munné.

a, Condiciones minimas del acto constitutive del Fideicomiso de acreedores de Munné.

i. Comité técnico de acreedores de Munné: En el acto constitutive se contemplard un Organo Auxiliar del
Fideicomiso, llamado comité técnico el cual tendrd a su cargo de decidir las condiciones minimas para
realizacién de activos y resolver cualquier conflicto relacionado con el registro de un acreedor come beneficiario
del fideicomiso. Este comité podra estar constituido por los acreedores con derecho a voto, una representacion de
éstos o las personas que éstos decidan. Siempre en cumplimiento con la ley 189-11 ¥ su reglamento, en ningiin
caso dichas Juntas o Comités sustituirin al fiduciario en sus labores administrativas ni podré el fiduciario eximirse
de su responsabilidad ante tales ¢érganos ni frente a terceros, debiendo siempre ejercer su labor como bucn padre
de familia;

ii. En caso de que los fideicomisarios o 'beneﬁmunns no puedan ser detmmmuins al momento de formalizarse el
fideicomiso, deberd expresarse en ¢l acto consti todas las s v el ios, a los fines
de que se pueda proceder posteriormente a su identificacion dentro del p]azn de duracidn del ﬁd::momlsc, en base
ala Ley 189-11, Articulo 41 Parrafo.

* Con la excepcion del acreedor con el nimero de registro 2134, COFFEE AMERICA (USA) CORPORATION el cual fue pagado por uno de los socios de
Munné, 5. R.L., de forma directa en su calidad de fiador solidario.

4 La lista se encusntra como anexo al presente Plan de Reestructuracion v forma parte integral del mismo.
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iti.  Se definird un régimen de rendicion de cuentas, en el que el fiduciario debera rendir cuentas de su gestidn al o a
los acreedores beneficiarios, ¥ en su caso, al fideicomitente, segin se establezca en el acto constitutivo de
fideicomiso, y si éste nada dispone al efecto, debera rendir cuentas al fideicomisario por lo menos dos (2) veces
al afio ¥ al extinguirse el fideicomiso, en base a la Ley 189-11, Articulo 30,

15, Cumplimiento del Plan de Reestructuracion y régimen de seguimiento de parte del Conciliador.

El Plan de Reestructuracion se considerard gjecutado cuando se culminen las siguientes acciones:

1. Con la constitucion del Fideicomiso de acreedores de Munné.

2. Con la cesion de crédito de parte de Munné del pago que realizard inversionista TNO2, acorde a su propucsta de
compra de actives, la cual se proyecta una suma ascendente a seiscicntos cuarenta ¥ cinco millones trescientos
cuarents y dos mil doscientos ochenta y seis pesos dominicanos (RID$645,342,286.00), conformados por: (i) la suma
de RD$620,000,000.00 por concepto de la adquisicion de los activos operativos de Munné y (i) la suma de
RD$25,342,286.00 por concepto de [a cesion de las prestaciones laborales por parte de los sefiores Antonio Munné,
Galo Munné, Laura Munné y Ricardo Munné, a favor del Fideicomiso que tendrd como beneficiario a los acreedores
quirografarios de Munné, segiin la lista definitiva de registro de acreencias,

3. Con la dacién en pago de los activos no operativos a favor de los acreedores de Munné, mediante un aporte al
Fideicomiso de acreedores de Munné, valor que se proyecta en la suma de quinientos doce millones trescientos setenta
¥ echo mil novecientos veintisiete pesos dominicanos (RD3512,378,927.00). De este valor se proyecta un monto en
efectivo ascendente a veintiocho millones veinticinco mil pesos dominicanos (RDE28,025,000), por la venta del
inmueble de Puerto Plata autorizada mediante la resolucion nim. 1532-2022-SRES-00016, de fecha 9 de junio de
2022,

4. Con la inclusion de los acreedores quirografarios de Munné, como beneficiarios del Fideicomiso de acreedores de
Munné.

a. Nota: Munné, con la colaboracion del Conciliador realizard sus mayores esfuerzos por incluir a los 2106
acreedores quirografarios de la lista, sin embargo, aguellos acreedores que por una condicion determinada
no puedan ser incluidos en el fideicomiso, deberdn registrarse en cumplimiento de la ley 189-11, Art. 41

b. Comité técnico de acreedores de Munné, definird un procedimiento para el pago de aguellos acreedores
quirografarios que formen parte de la lista definitiva de acreencias no puedan ser registrados como
beneficiarios, adicionalmente ese comité técnico podrd contratar asesores ¥ consultores con la aprobacion de
la totalidad de sus miembros.
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5. Con el pago a favor de los acreedores registrados en el fideicomiso de la primera partida correspondiente al pago del
inversionista INO2

La realizacion de los eventos aqui mencionados constituye la realizacion del Plan de Reestructuracion ya que a partir de ellos queda en
control de los acreedores, bajo manejo del Fideicomiso, la realizacién de los activos no liquidos entregados en dacion de pago, lo que
conlleva la realizacién del pago acordade-en este Plan de Reestructuracion. Al producirse esos eventos Munné cumple con la obligacion
asumida en el Plan de Reestructuradién.

En xnal,‘ cp- Bciom: = X
Tl e ”” A58

Poe. SRL

Pm-.yﬁ del Conscio de Administracion y_apoderade expecial segin reunidn del Consejo de Gerencia de fecha 3/6:22
GALO JOSE DE JESUS MUNNE TAULE

No. 001-0067991-9

Firma de los acrecdores en sefial de aceptacion

2
Lo bt (RN
INMACULADA CONCEPCIONESMURDOC DE JOAQUIN Cantidad de votos 4
Cédula de identidad 056-0017964-1

7 g 3 CLASIFICACION DE e PAR SACTON
EDULA DIRECCION iy « DE PARTICIPACT

YNMACULADA E: ML RDOC
D

A CRUZ Y PAOLA n\h.ll(n“k—l 1Y 056- C/ A W#5, URB

2132 ADA JOAQUIN PINA L S.FM.
SMURDOC
L
2130 QUIROGRAFARIO
CONC l PCION E \M‘ JIRDOC
DE JOAQUIN o
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JOSE ANTONIO TEIADA LIRERATO Cantidad de votos 1
Cédula de identidad 056-0068298-2

JOSE ANTONIO TEJADA
ATO Y JOSE SE00682982
ANTONIO TEJADA

AN FCO DE MACORIS,
REP DOM

DANILO VARG Cantidad de votos 1

VALLE
Cédula de identidad 056-0108600-1

ASIFIC
RED

NO. EXPEDIE

EDUVIGIS OVALLE DEJESUS Y

56 73 y 0564
0840 DANILO VARGAS OVALLE DS600601073 y 05601086001
L - Vl R 1 —

QUIROGRAFARIO

Cantidad de votos |

=C
Cédula d¢ identidad 42550655-5

. por poder de fecha 2 de julio de 2019,
mediante poder de fecha 692019,

Debidamente representado por el seior Ramdn Emilio Cordero Gonzélez, titular de 1o Cédula de Identidad y Electoral ndm. 056-0062978
quien a su vez apodera a la Licenciada MARIA E BRITO ALMANZAR. titular de la Cédula de Identidad y Electoral nim. 055-0023555.

\CION D}
0S

CALLE RIVAS
NO.70, SAN FCO
DE MACORIS,
REP.DOM _

} HECTOR DE
2106 JESUS CORDERO | 40225506555
GONZALEZ

QUIROGRAFARIO
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BETHANIA BALBI HIDALGO Y RAFAEL BALBI TERRERO Cantidad de votos 1

Cédulas de S6-DOKBIKS. S: $821

[ entados por el licenciado SEVERO DE JESUS PAULINO, titular de la Cédula de Identidad y Electoral nim. 056-002506 1 -6, por poder de fecha 25 de septiembre
de 2020

BETHANIA BALBI 05600883853
HIDALGO Y RAFAEL y
BALBI TERRERO 0SE01088205

PATRO! ) CONTRA EL C.
PATRIA MERCEDES MINAYA, presidente de u Junta [)-rc\uu

Cantidad de voios |

L por L L da YANIRA ALTAGRACIA MEJIA DISLA. titular de Ia Cédula de Identidad y Electoral nim. 056-0072027-9, mediante poder de fecha
30 de julio de 2019

\SIFICACION
DE CREDITOS

| C/ A, URB. FELIX
PATRONATO CONTRA TAVERAS (PRIMERA
‘ 1500 EL CANCER DEL 404012291 | ETAPA) DE SAN FCODE | QUIROGRAFARIO 0.58% 1
NORDESTF MACORIS, PROVINCIA |
| DUARTE. REP.DOM. _
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NDEZ Y LOURDES TAVERAS M Cantidad de votos 1
R695-0 y 402-2100507-3

12 dos SELENE JOSEFINA ROSARIO RODRIGUEZ, titular de la Cédula de Identidad y Electoral ndm. 064-0015527-8 y JHANDIEL
JONABEL ROSADO Rl)sAKIU umlal de la Cédula de Identidad y Electoral nium. 064-0029943-1, por poder de fecha 10 de julio de 2019,

FRANCISCO

MARTE 5
033 HERNANDEZ Y | ‘3’.;:?:’&‘.’?533 EEUL [ QUIROGRAFARIO 0.55% 1
LOURDES i ks |
_ TAVERAS M
ONIO G EZMENDEZ Cantidad de votos |

ER
senticad, 05680793276

Debidamente representado por <l seilor JOSE ANTONIO TEJADA LIBERATO, titular de la Cédula de Identidad y Electoral nim. 056-0068298-2, mediante poder de fecha S de
julio de 2022

CLASIFICACION D

CREDITOS PACION

0296 ',' b 5600793276 QUIROGRAFARIO

_R—eTi«:d:pur Jos Tﬁug i’
Conciliador del Proceso de Reestructuracion de Munné, S R.L.
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Anexo 1
Protocolo de la transaccion — Munné

1. Firma de un acuerdo de confidencialidad, en lo adelante “NDA™ entre CXO en representaciéon de MUNNE y LOS
POTENCIALES VERSIONISTAS, como documento que regiré el intercambio de informacion financicra. operacional y de
mercado confidencial.

2. Presentacién del prospecto de informacion/Confidential Information Memorandum “CIM™ conteniendo la informacion
financiera, operacional y de mercado de MUNN on la cual LOS POTENCIAL INVERSIONISTAS se cncuentren en la
capacidad de realizar una oferta indicativa no vinculante para la potencial adquisicion de MUNNE.

2 JCIALES INVERSIONISTAS deberan presentar su Oferta No Vinculante, de manera formal y por escrito, a mas
tardar el dia 18 de marzo 2022

INVERSIONISTAS y

4. CXO/MUNNE evaluaran todas las Ofertas No Vinculantes recibidas de LOS POTENCIAL
a /o que optimicen el valor de las

as ofertas que representen los mejores intercses de los ionistas de MUNNE

5. El dia 19 de marzo 2022, CXO/MUNNE presentari las Ofertas No Vinculantes recibidas por parte de los inversionistas y/o
instituciones financieras al Conscjo Gerencia

6. El proceso de debida diligencia iniciara el dia 21 de marzo 2022 para todos LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS

7. En un plazo de sesenta (60) dias contados a partir del inicio de la debida diligencia concluyendo este proceso a mas tardar el
dia 20 de mayo 2022

8. LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS deberdn presentar su Oferta Vinculante, de manera formal y por escrito a mas
tardar cl dia 30 de mayo 2022

9. CXO/MUNNE evaluari la Oferta Vinculante recibida de los POTENCIALES INV
que represente los mejores intereses de los accionistas de MUNN
junio 2022

RSIONISTAS y seleccionaré la oferta
y/0 que optimicen el valor de las operaciones ¢l dia 02 de

MUNNE. S. R. L. - FLAN DE REESTRUCURACION 16
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10. Se finalizara ¢l 02 de junio 2022 el Plan de Reestructuracién conteniendo los términos y condiciones de la Oferta Vinculante
realizada por el POTENCIAL INVERSIONISTA.

11. El dia 03 de junio 2022, se presentard a los acreedores de Munné el Plan de Reestructuracion incluyendo los términos y
condiciones de la Oferta Vinculante seleccionada.

12. A mas tardar el dia 13 de junio 2022 los acreedores presentarin su retroalimentacién del Plan de Reestructuracion a Munné.
13. CXO/MUNNE notificara al inversionista seleccionado la aceptacién de su Oferta Vinculante a més tardar el 22 de junio 2022,
14, El dia 27 de junio Munné conjunto con los acreedores presentarin el Plan de Reestructuracion aprobado ante el Tribunal.

15. Megociacién entre Las Partes y elaboracion de documentos de la transaceidn.

16. Elaboracion y firma de contratos de la transaccién: Acuerdo definitivo de compra de acciones/Asset Purchase Agreement,
Acuerdo/pacto de Accionistas, entre otras documentaciones.

17. Implementacitn de la transaccidn, incluyendo la estructura del fideicomiso y la defini
acreedores.

de la metodologia de pago a los
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Anexo TT
Cronograma de la transaccién — Munné

Cronograma de actividades
Proceso de reestructuracidn Munné, S.R.L.
A continuacidn presentamos el cronograma de actividades a realizar para el proceso de reestruchuraciin Munné, S.R.L:
Presentackin de Firrma de s
s ORI o fos: contrato
® n de irversionistas Presentaciin de definitivos y
las 00av de los wio Presentacidn del emtructuracin
Inversianistas financieras ot procemn dee Vinculantes Finalizaciin del pl=n b= ciel fideicomiso
o institucianes Consejo de debida Corssjo da plan de Retrazimentaicn resstructuraciin {on caso die ser
Gerenda ol Gerenca rucharaciin e fom soreedcdes al Tribunal necesaria)
T -]
I 15 e marzo 2022 | 2t &m0z I';ﬂmr.—amzma T o2 de junin 2023 03 de funio 2022 T 20 T =D T
2 = . - : _ a N © 2 -
18 de marzo 2022 I 19 de marze 2022 [ 20 de mayo 222 I o1 de junio 2022 I 02 de jurio 2032 13 de o 20EE l 27 e e B2 I TeO
|
< L
Iniclo del Recepcin de &l Consejo de 5 “ 5o al del i
da Chertas Gerenia apeohbaciin del irersiorista plan de page a ko
selecciona la plan de I acepacitn de reestruchAcn scroedores |
Cferta Vinculanbe reestructuracidn Ia Dfwrts por ol Tribunsd |
definitive a los Vinoutante |
ores
38

Andlisis y
sl de a5
mejones Clertas debyicty Minculantes
N Wireculanies difgecicla ¥
hahiltackin d& e maimiza el
Wirhuz! Datz valor die Munre
fom
Leyendaz
N Sherts No Viecwlaria
W Dferta Vinculants
EE— T ——)8)

Amnexo ITI
Estados Financieros Auditados 2015 -2021 — Munné
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Inmuebles no operativos de la Sociedad y
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5. Transcrito el plan de reestructuracion que pretende ser homologado, es necesario analizar si
el mismo cumple con los requisitos formales establecidos en la normativa que regula este tipo
de procedimientos, lo que implica determinar: a) si el Conciliador obtuvo la conformidad de las
mayorias; b) si, proviniendo el plan de la deudora, el mismo fue sometido a la decision de su
6rgano de gobierno; y c¢) finalmente, si contiene los requisitos minimos establecidos en los
articulos 130 y 134 de la Ley.

6. En ese sentido, al tenor de las disposiciones del articulo 131 de la Ley 141-15: “Una vez que
el conciliador elabore una propuesta del plan de reestructuracion o la reciba de alguna de las
partes legitimadas, éste debe someterla a la aprobacion de los acreedores. El conciliador debe
obtener la conformidad de las mayorias establecidas en el Articulo 18 de esta ley y presentarla
en el tribunal, donde quedaran a disposicién de los interesados. En aquellos casos que la
propuesta de plan no provenga del deudor, este Gltimo debera otorgar su aprobacién. En caso de
deudores empresa, el plan debe ser sometido a la decision del 6rgano de gobierno competente
indicado en los estatutos sociales o en el acto constitutivo y de conformidad con la legislacion
societaria vigente”.

7. Asimismo, conforme a lo dispuesto en el parrafo Il del articulo 96 del Reglamento de
aplicacion de la Ley, “Una vez obtenida la mayoria de ley, el Conciliador lo hard saber al
Tribunal mediante escrito que deberd contener o acompafar lo siguiente: i) El Plan de
Reestructuracion en su version final, completa y aprobada; ii) Una planilla detallando el nombre
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Pagina 27 de 51



__(PATRIA )}
~0S & X UBERGy

Z &” = PR N
> lﬂﬁﬂyﬂt \r,

REPUBLICA DOMINICANA
PODER JUDICIAL
LA DECIMA SALA DE LA CAMARA CIVIL Y COMERCIAL DEL JUZGADO DE PRIMERA
INSTANCIA DEL DISTRITO NACIONAL, ESPECIALIZADA EN ASUNTOS COMERCIALES, Y
TRIBUNAL DE REESTRUCTURACION Y LIQUIDACION

0 denominacion social de los Acreedores con derecho a voto incluidos en la lista definitiva de
acreencias, publicada de acuerdo con los articulos 121 y 122 de la Ley num. 141-15, y las
conformidades, prestadas o no, por cada uno; iii) ElI porcentaje de aprobacion alcanzado,
indicando el monto total del pasivo computable a los efectos de la aprobacién y el monto total
de las acreencias cuyos titulares prestaron conformidad, y iv) Los documentos que muestren de
forma fehaciente las aprobaciones individuales al Plan.

8. Respecto a la conformidad de las mayorias, cabe destacar que la mayoria exigida en el articulo
18 de la Ley, no es la del universo de acreedores del proceso, sino la de aquellos cuyo monto de
sus acreencias le dio derecho a voto al ostentar un porcentaje especifico del total de las acreencias
registradas, al disponer el referido texto que: “Las decisiones de los acreedores se toman
mediante acuerdos que obtengan al menos el sesenta por ciento (60%) de los votos de los
acreedores registrados o reconocidos, segun corresponda, que se encuentren presentes o
debidamente representados. Cada acreedor tendra derecho a un (1) voto por cada punto
porcentual (1%) o fraccion mayor a cero puntos cinco por ciento (0.5%) que ostente del total de
las acreencias registradas o reconocidas, segiin corresponda (...)”; de modo que cuando el
articulo 131 refiere a las mayorias ha de entenderse que se trata de la mayoria de los acreedores
votantes.

9. En ese sentido, conforme a la lista definitiva de acreencias aprobada por este tribunal en fecha
once (11) del mes de agosto del afio dos mil veinte (2020), mediante la resolucion nim. 1532-
2020-SRES-00004, y su posterior correccion, de fecha diecinueve (19) del mes de agosto del
afio dos mil veinte (2020), los acreedores con derecho a voto en este proceso son nueve (9), a
saber: 1) Ynmaculada Esmurdoc de la Cruz y Paola Inmaculada Joaquin Esmurdoc; 2) Luis
Antonio Joaquin Esmurdoc e Ynmaculada Concepcién Esmurdoc de Joaquin; 3) José Antonio
Tejada Liberato y José Antonio Tejada; 4) Eduvigis Ovalle de Jesus y Danilo Vargas Ovalle; 5)
Héctor de Jesus Cordero Gonzéalez; 6) Bethania Balbi Hidalgo y Rafael Balbi Terrero; 7)
Patronato Contra El Cancer del Nordeste; 8) Francisco Marte Hernandez y Lourdes Taveras M.,
y 9) Domingo Antonio Gutiérrez Méndez.

10. El plan de reestructuracion cuya homologacién se pretende fue aprobado en la reunion de
acreedores de fecha siete (7) del mes de julio del afio en curso, en la cual todos los acreedores
votantes estuvieron presentes o debidamente representados, donde de los nueve (9) votantes,
siete (7) dieron su conformidad con el plan, estos acreedores fueron los siguientes: 1)
Ynmaculada Esmurdoc de la Cruz y Paola Inmaculada Joaquin Esmurdoc; 2) Luis Antonio
Joaquin Esmurdoc e Ynmaculada Concepcion Esmurdoc de Joaquin; 3) José Antonio Tejada
Liberato y José Antonio Tejada; 4) Héctor de Jesis Cordero Gonzalez; 5) Patronato Contra El
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Céncer del Nordeste; 6) Francisco Marte Hernandez y Lourdes Taveras M., y 7) Domingo
Antonio Gutiérrez Méndez; mientras que los que votaron en contra dos: 1) Eduvigis Ovalle de
Jesus y Danilo Vargas Ovalle, y 2) Bethania Balbi Hidalgo y Rafael Balbi Terrero. Los que
dieron su conformidad firmaron el plan en sefial de total aprobacion, obteniéndose en tal sentido,
una aprobacién de un 81.82%, mas de lo requerido en la ley, en tanto, a que se aprobara con el
60% de los votos favorables, razén por la cual estimamos que se ha dado fiel cumplimiento a las
disposiciones que rigen el sistema de votacion y, por tanto, que el plan fue aprobado validamente.

11. En otro orden, dispone la parte final del articulo 131 de la Ley, que “en caso de deudores
empresa, el plan debe ser sometido a la decision del 6rgano de gobierno competente indicado en
los estatutos sociales o0 en el acto constitutivo y de conformidad con la legislacion societaria
vigente”.

12. Asi las cosas, dentro de la documentacion que acompafia la presente solicitud se encuentra
depositada el acta de la reunién del Consejo de Gerencia de la entidad Munné, S.R.L., de fecha
seis (6) del mes de julio del afio dos mil veintidos (2022), en la que se aprobo en su segunda
resolucidn lo siguiente: “El Consejo de Gerencia, aprueba integramente la propuesta de plan de
reestructuracion de la empresa a presentar a los acreedores, el cual se anexa, y delega poderes al
sefior Galo José de Jesus Munné Taulé, mayor de edad, comerciante, casado, cédula nim. 001-
0067991-9, con domicilio y residente en la calle Leopoldo Navarro num. 7, Gascue, Distrito
Nacional, Gerente Presidente, para que concluya las negociaciones al respecto con los
acreedores, en los términos y condiciones que estime convenientes y suscriba el documento final
del plan de reestructuracion de la empresa conforme a la ley 141-15”. Cumpliendo de esta forma,
con el mandato legal anteriormente transcrito.

13. De igual forma, hemos observado que la solicitud de homologacion de que se trata cumple
con lo preceptuado en el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento de Aplicacién de la Ley, que
dispone que “Una vez obtenida la mayoria de ley, el Conciliador lo hara saber al Tribunal
mediante escrito que debera contener o acompafiar lo siguiente: i) El Plan de Reestructuracion
en su version final, completa y aprobada; ii) Una planilla detallando el nombre o denominacién
social de los Acreedores con derecho a voto incluidos en la lista definitiva de acreencias,
publicada de acuerdo con los articulos 121 y 122 de la Ley nim. 141-15, y las conformidades,
prestadas o no, por cada uno; iii) El porcentaje de aprobacion alcanzado, indicando el monto
total del pasivo computable a los efectos de la aprobacion y el monto total de las acreencias
cuyos titulares prestaron conformidad; y iv) Los documentos que muestren de forma fehaciente
las aprobaciones individuales al Plan. En tanto a que ha sido presentada la version final del plan,
contiene inserta una planilla con los nombres de los acreedores con derecho a voto, el porcentaje
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de aprobacion alcanzado con indicacion del monto total del pasivo computable (2, 770,
952,518.88) y el monto total de las acreencias de los titulares; asi como que en el mismo plan
cada uno de los acreedores prestaron su conformidad estampando su firma y cédula en la parte
final del referido plan.

14. A estos requisitos sefialados y analizados antecedentemente, se le afiaden los contenidos en
el parrafo 4 del articulo 96 del Decreto 20-17, en el cual se exige que, el conciliador presente al
tribunal la version final completa y aprobada del plan de negocios o reestructuracion, condicion
esta que se comprueba de la solicitud de homologacion de que trata; asimismo, se encuentra
anexa a esta la planilla el nombre y denominacion social de los acreedores con derecho a voto y
las conformidades, prestadas o no, por cada uno de estos; también, se indica el porcentaje de
aprobacion alcanzado de un 81.82% y el monto de las acreencias de los que prestaron
conformidad; en consecuencia, todos y cada uno de estos requisitos fueron cumplidos por el
conciliador al someter la aprobacion del plan.

15. Una vez comprobado que el plan de reestructuracion fue aprobado por la mayoria de los
acreedores con derecho a voto, obteniendo un porcentaje de aprobacion de un 81.82%; asimismo,
que el 6rgano de gobierno de la entidad Munné, S.R.L., constituido en su Consejo de Gerencia,
aprobo la propuesta de plan de reestructuracion, queda entonces analizar el contenido de este,
esto es si cumple con los requisitos minimos previstos en los articulos 130 y 134 de la Ley.

16. Previo al analisis del contenido del plan, es necesario que este tribunal se pronuncie sobre
las objeciones y oposicion que ha sido presentada por algunos acreedores. En efecto, en fecha
diecinueve (19) del mes de julio del afio en curso, los sefiores Bethania Balbi Hidalgo y Rafael
Balbi Terrero, Enmanuel Rafael Castellanos, Francisco Antonio Francisco Trinidad, Héctor
Manuel Castellanos, Marielly Altagracia Espinal Badia, Antonio Sobrino Vicente, Marian
Sobrino Espinal, Massiel Sobrino Espinal, Milagros Paulino Santos, Luis Ezequiel Gonzalez
Espinal, Ezequiel José Gonzélez Espinal, Fides Maria Espinal Martinez de Gonzalez, Ezequiel
Antonio Gonzéalez Cornelio, Flérida Bertilia Martinez de Espinal, Lorenza Guillermina Cornelio
y Capelléan, José Lantigua Ortiz, Priscilla Lantigua Ortiz, Julian José Flores Diaz, Maria F. Diaz
Rodriguez, Maria Estela Diaz Rodriguez, Heydi Josefina Flores Bretdn, Elsa Marilyn Breton,
Nurys Celeste Breton Santos de Flores, y Jean Carlos Espinal Sobrino y Maria Jesus Sobrino
Vicente, por conducto de sus abogados, Dr. Francisco A. Francisco Trinidad, y Licdos. Severo
de Jesus Paulino y José La Paz Lantigua, depositaron por ante la secretaria de este tribunal una
instancia contentiva de Observaciones al Plan de Reestructuracidn presentado en la asamblea de
fecha 7 de julio de 2022 y solicitud de no homologacién y rechazo del mismo por violacion a la
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ley 141-15, sus principios; y su reglamento de aplicacion; normas supletorias a la indicada ley;
y a los derechos fundamentales y principios consagrados en la Constitucion.

17. Asimismo, en fecha dieciocho (18) del mismo mes de julio de los corrientes, los acreedores,
sefiores Celeste Altagracia Hilario Pichardo, Marta Martinez, Gabriel José Agustin Polanco
Peralta, Bethania Altagracia Polanco Peralta de Rodriguez, Maria Auxiliadora Peralta Ortiz,
Corina J. Polanco Peralta, Pablo Domenec Polanco Prada, Maria del Rosario Prada Vega de
Polanco, Dilcia Milagros Mejia Béez, Gladys Mercedes Mejia Baez, Nancys Magalys Mejia
Baez, Bienvenida Peralta y sucesores de Gabriel Polanco Del Rosario, por conducto de sus
abogados, licencidos Lucas A. Guzman Ldpez, Carlos M. Camejo Patino y Francisco A. Merejo
Pefia, depositaron una instancia contentiva de observaciones sobre contenido minimo de plan de
reestructuracion y solicitud de plazo para subsanacion (Art. 134 de la Ley nim. 141-15).

18. Como se puede advertir, dentro de las dos instancias de objecion y observaciones al plan de
reestructuracion figuran, tanto acreedores quirografarios como subordinados, en el caso de los
quirografarios algunos con derecho a voto como es el caso de los sefiores Bethania Balbi Hidalgo
y Rafael Balbi Terrero, y quienes, como se hizo constar en parte anterior, votaron en contra del
plan de reestructuracion presentado por la deudora.

19. Ahora bien, sobre las objeciones y observaciones al plan de reestructuracion con miras a que
no sea homologado por este tribunal, estimamos oportuno establecer lo siguiente: a) que ni la ley
ni el reglamento contienen disposicion alguna que permitan a los acreedores no votantes ni a los
disidentes objetar el plan previo a su homologacion?, aun cuando tampoco contenga disposicion
que no lo permita, entendemos que no es procedente, por dos razones que consideramos ldgicas
y coherentes: la primera, porque lo aprobado por los acreedores bajo el sistema de las mayorias
previsto en el articulo 18 de la Ley (60% de los acreedores con derecho a voto) es vinculante a
todos los demas acreedores, tanto para los disidentes como para los que no tienen derecho a voto,
vinculacién que se desprende de las disposiciones contenidas en la parte final del articulo 139,
en tanto a que “... (...) Una vez aprobado, el plan surte efectos también con relacion a aquellos
acreedores que no prestaron la conformidad, excepto que los mismos sean, ademas de disidentes,
privilegiados”; y la segunda, porque es una obligacion esencial del tribunal, constatar que cumpla
con los requisitos minimos analizando cada caso en particular, independientemente de que haya
sido aprobado por los acreedores; y b) que las decisiones que rechazan o aprueban en plan de
reestructuracion son recurribles en apelacion, estando legitimados para interponer dicho recurso
los acreedores, al disponer el parrafo III que “Por parte del deudor, de cualquiera de los

Yver que la ley de manera taxativa prevé las acciones procedentes para cada caso. Por ejemplo, prevé contestaciones

para la lista provisional de acreencias, asi como para el plan de liquidacion presentado por el deudor.
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acreedores o del asesor de los trabajadores: las que estatuyen sobre el plan de reestructuracion o
el procedimiento de liquidacion judicial”, por lo que a juicio de esta juzgadora cualquier
acreedor, sin discriminacion alguna, puede ejercer dicho recurso.

20. Bajo ese contexto, este tribunal es de criterio que no procede analizar las objeciones y
observaciones que han sido presentadas por no ser la aprobacion de los acreedores del plan de
reestructuracion objetable, declarando las mismas inadmisibles, valiendo esto decision sin
necesidad de que conste en la parte dispositiva. Procediendo, en consecuencia, a verificar si
cumple con las formalidades legales necesarias.

21. En ese orden, dispone el articulo 130 de la Ley, que la propuesta del plan que presente el
conciliador o el deudor deben acompariarse de, al menos: i) Antecedentes del deudor; ii) Un
resumen del plan de reestructuracion, el cual contenga sus caracteristicas principales expresadas
de manera clara y ordenada; iii) Informacion sobre la situacion financiera del deudor o referencia
de donde dicha informacion se encuentra disponible; iv) Informacion no financiera del deudor
gue a su juicio pueda tener un impacto en su actividad futura; v) Exposicion de las perspectivas
de las operaciones futuras y de los efectos de la reestructuracion; vi) Aspectos relativos a posibles
necesidades de financiamiento o inversion; vii) El plan de negocios correspondiente, al menos,
a los proximos cinco (5) afios; viii) Propuesta de pago de las acreencias; y ix) Los demas
requisitos establecidos en el Articulo 134.

22. Asi las cosas, el tribunal a la lectura minuciosa del plan ha podido constatar, que contiene
lo siguiente que:

) En el plan se destaca que se trata de una sociedad comercial cuyo objeto principal
consiste en la importacion de comestibles, elaboracion y comercializacion de todo tipo de
productos a base de cacao, industrializacion de cacao, exportacion de frutos agricolas;
funciones que ha ejercido mas de 90 afios. Durante su existencia ha sido una empresa que
se ha adaptado a los tiempos, habiendo incursionado en negocios de arroz, café, aceites
comestibles, electrodomésticos, motocicletas etc.

i) Durante este proceso la entidad deudora ha presentado tres propuestas de plan de
reestructuracion, propuestas que fueron analizadas por los asesores expertos y por una
firma designada por la oficina del Defensor del Pueblo, siendo la tercera propuesta la
aprobada por los acreedores.

iii) Se encuentran depositados en el expediente los estados financieros auditados de
los afios 2015 al 2021.
Resolucién nim. 1532-2022-SRES-00021 Expediente nim. 1532-2019-EREE-00005
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iv) Se hace una exposicion de los andlisis y proyecciones realizados por CXO
Consulting, en donde se concluye que Munné esta con el capital financiero correcto, en
capacidad de ser una empresa rentable, y de influencia en el mercado, reflejando unas
proyecciones del estado de resultado por ingresos por ventas operativas que va aumentado
sustancialmente hasta el afio 2026.

V) Se establece una oferta vinculante, aceptada por el Consejo de Gerencia de Munné
y que sirve de sustento al plan presentado, de un inversionista identificado como INO2, el
adquirira la totalidad de los activos, intangibles y bienes que se relacionan con las
operaciones involucradas en la compra, venta y transformacion del cacao, lo que incluye:
a) las marcas de fabrica, nombres comerciales, y en general toda propiedad intelectual e
industrial, y permisos propiedad de Munné; b) el efectivo en caja y banco de Munné; c)
los equipos de oficina de Munné; d) las maquinaria y equipos de Munné; e) el capital de
trabajo de Munné, incluyendo ciertas cuentas por cobrar, inventarios y cuentas por pagar
a suplidores de Munné; f) El portafolio de clientes de Munné; f) Los inmuebles: 1)
Inmueble identificado como solar 4, manzana 138, DC 1, del Distrito Catastral No. 1 San
Francisco de Macoris Matricula 1900002623 area 1,774.59 metros cuadrados; y 2)
Inmueble identificado como Parcela No. 56-PROV-B, porcién C, Distrito Catastral No. 4,
con una extensién superficial de 5,050.00 metros cuadrados, Matricula No. 0100064738,
ubicado en el Distrito Nacional, de conformidad con el certificado de titulo emitido en
fecha 8 de mayo de 2009 por el Registro de Titulos del Distrito Nacional; g) Los cuentas
por pagar con suplidores; h) los contratos comerciales de Munné; i) El inversionista INO2
asume el pasivo laboral de Munné con excepcion del pasivo laboral de los directivos de
Munné, quienes cedieron en beneficio de los acreedores segun se verifica mas adelante,
deduciendo dichos valores del monto a pagar; j) en general el negocio de Munne.

vi) Establece que la empresa luego de implementado el plan de reestructuracion
cesara de sus operaciones, por lo que no contara con personal; asimismo, que el programa
de Gobierno Corporativo de Munné, luego de la implementacion del Plan de
Reestructuracion, tendra como objetivo cumplir con las disposiciones minimas de la Ley
de Sociedades y de la toma de decisiones relacionadas al proceso de reestructuracion,
debido a que Munné no podra mantener operaciones relacionadas con su objeto social, se
proyecta la solicitud de cesacion de operaciones en el futuro, luego de cumplir con los
compromisos establecidos en el presente Plan de Reestructuracion.

vii) El pago de los acreedores se hara mediante dacion en pago, a traves de la venta
de los inmuebles no esenciales para el negocio, lo que arroja la suma de RD$476,083,674,
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asi como los inventarios no operativos (motocicletas, plantas eléctricas, entre otros) por un
monto ascendente a RD$8,270,253, que sumados al monto ofertado por el inversionista
INO2, completarian los montos a ser pagados a los acreedores; estableciéndose que dichos
bienes seran transferidos en propiedad a un Fideicomiso para que sean vendidos y los
recursos generados sean distribuidos proporcionalmente a todos los acreedores
quirografarios.

23. Desu lado, el articulo 134 dispone que el plan de reestructuracién debe contener las medidas
necesarias para que el deudor pueda estar en condiciones de cumplir con sus obligaciones
financieras y desarrollar de forma sostenible su actividad empresarial o comercial. Este debe
tomar en consideracion las particularidades y caracteristicas propias del deudor y, entre otros
aspectos, ponderar las siguientes acciones: la venta de activos, el cierre de unidades productivas,
la necesidad de financiamiento, el cobro de los acreedores garantizados y la reduccion de la
deuda de los acreedores no garantizados, asi como la conversion de la deuda en acciones u otros
valores u otras medidas que el caso amerite y sean convenidas por los acreedores.

24. Disponiendo el parrafo de dicho articulo, que: “Sin perjuicio de lo anterior, asi como de las
demas previsiones gue se establezcan en el reglamento de aplicacidn, el plan de reestructuracion
debe contemplar al menos: i) La continuacion total o parcial de la actividad del deudor y el pago
de los acreedores, con detalle de los recursos previstos para su cumplimiento, incluidos, en su
caso, los procedentes de la enajenacion de determinados bienes o derechos; ii) La propuesta
sobre enajenacién de determinadas unidades productivas a favor de personas juridicas o fisicas,
en cuyo caso se incluira necesariamente del adquiriente la obligacion de la continuidad de la
actividad propia de las unidades productivas afectadas y el pago de los créditos de los acreedores,
en los términos expresados en el plan de reestructuracion; iii) EI mantenimiento o no de los
créditos en la moneda, unidad o valor de denominacion en que fueron originalmente pactados,
para lo cual se observaran las disposiciones del Articulo 111 de esta ley; iv) La descripcion del
proceso, estrategia o proyeccion que especifique como se generaran los ingresos para la
continuidad de la actividad empresarial, con indicacion de los recursos, medios y condiciones
para su obtencion, incluyendo los mecanismos o fuentes de financiacion y, en su caso, los
compromisos de su prestacion por terceros; v) Las propuestas de pago alternativas para todos los
acreedores o para los de una o varias clases, incluidas las ofertas de conversion del crédito en
acciones, participaciones, cuotas sociales, créditos participativos u otros titulos y
compensaciones de deuda, siempre y cuando en este Gltimo caso las condiciones estuvieran
dadas antes del pronunciamiento del inicio del proceso de conciliacion y negociacion; vi) El
pago total o parcial de las acreencias no garantizadas, de acuerdo a las condiciones que muestre
la depuracion del pasivo, en efectivo, con nueva deuda, con acciones o cualquier otro mecanismo
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con tratamiento igualitario para los acreedores en igual situacién; vii) La politica laboral a
adoptarse; viii) La politica de cumplimiento de las obligaciones fiscales pendientes y futuras; ix)
En el caso de las personas juridicas, el programa de gobierno corporativo que se adoptard y la
aprobacion de una guia de buenas practicas empresariales y el régimen de administracion,
incluyendo las posibles sustituciones de administradores contempladas; x) El presupuesto de
duracion del plan en atencion a la propuesta de reestructuracion; xi) El presupuesto sobre los
gastos y honorarios de la administracion; y xii) Una descripcién que demuestre que, de aprobarse
el plan, los acreedores estarian mejor que en un escenario de liquidacion.

25. En atencién al referido texto legal, el tribunal ha podido comprobar que el plan de
reestructuracion prevé lo siguiente, que:

I. Para el pago de los acreedores sera constituido un fideicomiso en los términos del
articulo 138 de la Ley num. 141-15, en donde el fideicomitente serd Munné, y los
fideicomisarios o beneficiarios sera los acreedores, el cual tendrd como objetivo recibir
los activos y proceder a vender los inmuebles transferidos en propiedad y con los fondos
recibidos por el proceso de venta de los referidos inmuebles proceder al pago
proporcional a todos y cada uno de los acreedores quirografarios incluidos en la lista
definitiva de acreedores aprobada por el tribunal.

ii.  Laempresa Munné una vez se concluya con el plan de reestructuracion cesara en
sus operaciones;

iii.  Unatranscripcion de la oferta del inversionista identificado como IN02 y que este
adquirira la totalidad de los activos, intangibles y bienes que se relacionan con las
operaciones involucradas en la compra, venta y transformaciéon del cacao, lo que
incluye: a) las marcas de fabrica, nombres comerciales, y en general toda propiedad
intelectual e industrial, y permisos propiedad de Munné; b) el efectivo en caja y banco
de Munné; c) los equipos de oficina de Munné; d) las maquinaria y equipos de Munné;
e) el capital de trabajo de Munné, incluyendo ciertas cuentas por cobrar, inventarios y
cuentas por pagar a suplidores de Munné; f) El portafolio de clientes de Munné; f) Los
inmuebles: 1) Inmueble identificado como solar 4 manzana 138 DC 1 del Distrito
Catastral No. 1 San Francisco de Macoris Matricula 1900002623 area 1,774.59 metros
cuadrados; y 2) Inmueble identificado como Parcela No. 56-PROV-B, porcién C,
Distrito Catastral No. 4, con una extension superficial de 5,050.00 metros cuadrados,
Matricula No. 0100064738, ubicado en el Distrito Nacional, de conformidad con el
certificado de titulo emitido en fecha 8 de mayo de 2009 por el Registro de Titulos del
Distrito Nacional; g) Los cuentas por pagar con suplidores; h) los contratos comerciales
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de Munné; i) El inversionista INO2 asume el pasivo laboral de Munné con excepcion
del pasivo laboral de los directivos de Munne, quienes cedieron en beneficio de los
acreedores segun se verifica mas adelante, deduciendo dichos valores del monto a
pagar; j) en general el negocio de Munné. Asimismo, contempla la venta de inmuebles
no esenciales para el negocio.

iv.  Todas las acreencias seran pagadas en moneda nacional, ya que la Gnica acreencia
en moneda extranjera al momento del inicio del proceso fue desinteresada por el garante
de dicha acreencia.

v. La empresa seguird operando por el inversionista que adquirid el negocio,
conforme a la oferta vinculante aceptada por la deudora, de modo que la sociedad
Munné, S.R.L., como tal desaparecerd y el negocio sera asumido por una nueva entidad
juridica.

vi.  No existe propuesta de pago alternativa.

vii. Los acreedores de este proceso son quirografarios y subordinados, conteniendo el
plan una propuesta de pago de RD$0.418 centavos por peso adeudado para los
acreedores quirografarios y el no pago a los acreedores subordinados, esto Gltimo en
virtud de que los fondos no son suficientes para pagar en su totalidad a los acreedores
quirografarios.

viii. No contiene una politica laboral toda vez que luego de concluido el proceso, la
entidad Munné, S.R.L. no contratara personal debido al cese de sus operaciones.

ix. Tampoco contiene una politica por parte de la entidad deudora de cumplimiento
de obligaciones fiscales, ya que no tiene deudas con la administracion Tributaria, y
producto a que cesaran sus operaciones, su objetivo sera cumplir con los requisitos de
ley considerando el cese. Y en cuanto a la Seguridad Social, la deudora cedera todos los
contratos de trabajo al inversionista como parte de la transaccion, por lo cual los
trabajadores cotizaran por una nueva entidad.

X.  No contiene guias de buenas practicas aprobada por el gobierno corporativo, ya
gue luego de la implementacion del Plan de Reestructuracion se limitara a la toma de
decisiones relacionadas al proceso de reestructuracion, esto asi ya que la deudora no
podra mantener operaciones relacionadas con su objeto social.
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xi.  No establece de manera clara el tiempo de duracion de ejecucion del plan de
reestructuracion, sino que simplemente contiene un cronograma a ejecutarse luego de
la aprobacidn este.

xii. Establece que es mejor una reestructuracion a una liquidacion ya que, entre otras
cosas, ante una liquidacion judicial la recuperacion de los acreedores seria de RD$0.124
centavos por cada peso adeudado, mientras que con la propuesta de plan los acreedores
recibirian RD$0.418 centavos por cada peso adeudado.

26. Establecido el plan de reestructuracion y destacado su contenido esencial, se impone a esta
juzgadora analizar la procedencia o no de su homologacion de cara al cumplimiento minimo de
las exigencias previstas en los articulos 130 y 134 de la Ley, transcritos en parte anterior.

27. De entrada, es necesario recalcar, que el objeto de los procedimientos de reestructuracion y
liquidacién es proteger los derechos de los acreedores ante la dificultad financiera de sus
deudores, que puedan impedir el cumplimiento de las obligaciones asumidas, y lograr la
continuidad operativa de las empresas y personas fisicas comerciantes. De ahi que la primera
alternativa siempre seré un acuerdo de reestructuracion sobre la base de las negociaciones entre
la deudora y los acreedores, con la finalidad de satisfacer a estos ultimos al tiempo de que la
empresa pueda recobrar su salud financiera, continuar el desarrollo de su objeto social, mantener
los empleos, generar mas fuentes de estos y contribuir al sostenimiento del Estado a través del
pago de los impuestos correspondientes; por tanto, para lograr tales objetivos se concibe la
presentacion de un plan de negocios que permita corregir la situacion que generd el
procedimiento y el descargo de las deudas en interés de las partes, y si no es posible una
reestructuracion entonces, solo asi, se procedera a la liquidacion judicial pero ya con la Unica
finalidad de realizar los activos de la deudora para pagar a los acreedores.

28. En este proceso, la entidad Munné, S.R.L., en su condicion de deudora y solicitante de su
propio proceso de reestructuracion, present6 un plan de reestructuraciéon que fue aprobado por la
mayoria de los acreedores con derecho a voto en la reunién celebrada ante este tribunal el dia
siete (7) del mes de julio del afio en curso. Plan que se disefio, esencialmente, sobre la base de
la venta del negocio acorde con la oferta vinculante realizada por el inversionista identificado
como INO2, oferta condicionada a la aprobacion y homologacion del plan, y sobre cuya
concretizacion por medio de la firma de los acuerdos definitivos descansa la ejecucién de este.

29. Tal como consta en el plan, con la compra del inversionista del negocio de Munné esta
recibird como contraprestacion la suma de RD$645,342,286,00, desglosados de la siguiente
manera: a) RD$620,000,000.00 por concepto de la adquisicion de los activos operativos, y b) (ii)
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RD$25,342,286.00 por concepto de la cesion de las prestaciones laborales por parte de los
sefiores Antonio Munné, Galo Munné, Laura Munné y Ricardo Munné.

30. Ademés del dinero de la venta del negocio, la empresa deudora prevé obtener recursos
mediante la venta de los inmuebles no esenciales para el negocio (ya que los esenciales forman
parte de la oferta del inversionista), inmuebles cuya venta arrojarian la suma de
RD$476,083,674, méds RD$8,270,253, por concepto de la venta del inventario no operativo
(motocicletas, plantas eléctricas, entre otros), que sumados al monto ofertado por el inversionista
seran la fuente de pago de los acreedores, pago que se realizara por medio de un fideicomiso que
se creard a tal fin, cuyos beneficiarios seran los acreedores quirografarios.

31. Como se puede advertir, mucho maés de la mitad del dinero con el que seran satisfechos los
acreedores proviene de la venta del negocio, por tanto, al tratarse de una venta, cabria afirmar
entonces que estamos en presencia de una reestructuracion “sui generis”, ya que se trata de una
liquidacion con matices de reestructuracion, pues ha quedado bastante claro que con la venta del
negocio la entidad Munné, S.R.L., desaparecera, al punto que no podra ejercer el negocio que ha
venido realizado desde sus inicios, pues en la oferta vinculante realizada por el inversionista se
pactd que esta no podra dedicarse a ninguna actividad relacionada con el negocio.

32. Ante esta situacion esta claro que la propuesta presentada por la deudora en aras de su
reestructuracion no es una reestructuracion como ha sido concebida por la ley, y es por ello que,
como se puede apreciar, al momento del tribunal verificar la concurrencia de los requisitos
minimos exigidos en la norma vemos que el plan no cumple con algunos de ellos, y esto debido
a que, por efecto de la venta, la entidad Munné, S.R.L. como tal, dejara de operar y sera disuelta.

33. Siendo oportuno aclarar que si bien es cierto que la ley contempla que el plan de
reestructuracién puede contener la venta de “determinadas unidades productivas a favor de
personas juridicas o fisicas, en cuyo caso se incluira necesariamente del adquiriente la obligacion
de la continuidad de la actividad propia de las unidades productivas afectadas y el pago de los
créditos de los acreedores, en los términos expresados en el plan de reestructuracion”, no menos
cierto es que en este caso no se trata de la venta de “determinadas unidades productivas”, sino
que se trata de la venta del negocio completo el cual serd operado y dirigido por personas
juridicas y fisicas distintas a los que actualmente lo hacen, incluso, los hoy accionistas no
formaran parte de esta nueva entidad que sera la que continuara con el negocio y quien trazara
las nuevas politicas de gobierno corporativo, laboral y de buenas préacticas, por lo que siendo asi
es evidente que estamos ante una liquidacion, también sui generis.
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34. Lo anterior nos lleva a preguntarnos si aun ante tal situacion, procederia la homologacion
del denominado plan de reestructuracion aun cuando este fuere aprobado por los acreedores con
derecho a voto; para ello se hace necesario acudir a uno de los objetivos de la ley que, en este
caso en concreto, seria la proteccion de los acreedores ante la dificultad financiera de sus
deudores, y partiendo de estos determinar frente a cuél escenario estos tienen mayor proteccion
traducido esto en recibir un mejor pago, o lo que es lo mismo, cuél escenario les es menos
desfavorable, considerando las deducciones o quitas hechas por la deudora y que seran
analizadas mas adelante.

35. Segun se sefiald en parte anterior, el plan contempla que los acreedores recibiran un mejor
pago dentro del marco de la reestructuracion, ya que aqui recibirdn RD$0.418 centavos por cada
peso adeudado, a diferencia de lo que recibiran ante una liquidacion judicial, en donde recibirian
RD$0.124 centavos por cada peso adeudado, de lo que se infiere que con el plan de
reestructuracion habrd una mejor maximizacion de los activos, lo que conlleva una mejor
propuesta de pago.

36. A fin de clarificar ambos escenarios, el Conciliador deposité anexo a su solicitud de
homologacion, el informe realizado por la entidad Silver GCD, sobre la razonabilidad en torno
a la parte econémica financiera de la propuesta de plan de reestructuracion presentada por la
empresa Munné, S.R.L., con el propdsito de ejecutar el pago de las obligaciones a los acreedores,
informe que fuera emitido a requerimiento del Defensor del Pueblo, en fecha diecinueve (19) del
mes de junio de este afio dos mil veintidds (2022), y en tal sentido, opinién rendida concluye en
que “De todos los escenarios econdmicos financieros planeados en la propuesta de plan de
reestructuracion, el plan basado en la oferta vinculante del INO2 es el Gnico que presenta una
transaccion importante de generacion de liquidez a favor del pago a los acreedores, y que a su
vez asume una serie de activos operativos que, bajo los otros escenarios, agregan dimension y
complejidad al proceso complementario y/o alternativo de venta y materializacion de activos.
El valor Implicito de empresa presentado en la oferta vinculante del INO2 reconoce un valor
significante por concepto de los activos de propiedad intelectual y marca Munné
(RD$322,180,683 acorde a nuestro calculo), que no seria realizable bajo un escenario de
liquidacion. De manera general las informaciones y andlisis revisados durante este proceso
sugieren que el escenario de liquidacion seria el de mayor destruccion de valor. En consecuencia,
ante una eventual decision mutuamente exclusiva entre los elementos econémicos financieros de
la propuesta de plan de reestructuracion basada en la oferta vinculante del IN0O2 y los que se
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derivan de un potencial proceso de liquidacion, recomendariamos los del plan de
reestructuracion®”.

37. De igual forma, el sefior Marcos Troncoso, asesor experto nombrado por este tribunal para
que, entre otras cosas, analizara la viabilidad de las propuestas presentadas por la entidad Munné,
en la reunién de acreedores celebrada el dia siete (7) del mes de julio del corriente, manifesto de
manera puntual que: “En el plan de reestructuracién esta la posibilidad de recuperar la deuda,
pasando por un proceso debidamente estructurado, ahora mismo la Unica alternativa que se tiene
es la que esta sobre la mesa, es lo Unico que hay para ser ponderado y para tomarse una decision
de irse a una liquidacion judicial. Todo el proceso de liquidacion va a conllevar una serie de
gastos que hard gue se reciba mucho menos por la pérdida de valor, mi consejo es que esto se
debe aprobar, no se debe poner una prérroga para no arriesgar la unica oferta, para que no se

pierda®”.

38. Tomando en consideracion las anteriores opiniones emitidas por asesores financieros, en el
caso del sefior Marcos Troncoso especialista en materia de reestructuracion y de incuestionable
solvencia moral, y en vista de que la empresa deudora habidas cuenta no seguird operando
producto de la venta del negocio, y de que ante una liquidacion judicial los acreedores recibiran
un menor pago del valor de sus acreencias, estimamos que aun cuando el plan de reestructuracion
presentado no cumple con los requisitos minimos legales este resulta ser mas favorable que una
liquidacion judicial para los acreedores, quedando, desde luego, siempre abierta la posibilidad
de su terminacion e inicio de la liquidacion ante su incumplimiento?, inclusive, de una posible
modificacion ante el hecho de haber variado las condiciones en que se sustenta®.

39. En otro orden, en lo referente al pago de las acreencias, cabe acotar que por disposicion del
articulo 135 de la Ley, el plan de reestructuracion debe prever un tratamiento similar para los
créditos de una misma clase, sin perjuicio del orden de prelacién legal existente entre ellos, a
menos que uno o varios acreedores hayan consentido expresa y voluntariamente un tratamiento
menos favorable o distinto respecto de una o varias acreencias en particular. EIl plan de
reestructuracion puede establecer reducciones de deuda y los términos y condiciones en que se
realizara el pago de la misma. No obstante, no pueden ser objeto de reducciones ni de plazos las
siguientes acreencias y obligaciones: i) Las acreencias garantizadas por el privilegio establecido
en el Cddigo de Trabajo u otros aportes relativos a la seguridad social del trabajador; ii) Las

2 Pag. 6 (subrayado nuestro)
3 Ver acta de la reunion de acreedores de fecha 7/7/2022.
4 Art. 144 de la Ley.
5 Art. 140 de la Ley.
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acreencias resultantes de un contrato de trabajo garantizadas por los privilegios previstos en el
Parrafo cuarto del Articulo 2101 y el segundo del Articulo 2104 del Codigo Civil cuando el
importe de éstas no ha sido avanzado por las instituciones correspondientes o no ha sido objeto
de una subrogacion, y iii) Las obligaciones fiscales vigentes, a menos que se acuerde con la
autoridad fiscal reducciones, condonaciones o autorizaciones de cualquier tipo en los términos
de la legislacion aplicable, en el entendido de que la autoridad fiscal no podra negarse de manera
irrazonable o sin raz6n debidamente justificada.

40. En la especie, dentro de los acreedores concursales de la deudora Munné, S.R.L. no hay
privilegiados o garantizados, sino que son quirografarios y subordinados, estos Gltimos por
intereses y por vinculo de consanguinidad; por lo que siendo asi y partiendo del principio de
igualdad, para todos los acreedores de una misma categoria debe operar la misma condicion de
pago, a menos que sea un trato diferenciado en beneficio, no de un acreedor en particular, sino
para la consecucion de los fines del proceso, que en este proceso se traduce en la mayor
satisfaccion a los acreedores. En este caso, el plan establece un pago para cada acreedor
quirografario de un RD$0.418 centavos por cada peso adeudado, lo que equivaldria al 40% del
valor de cada acreencia; porcentaje que ha sido fijado dado que la ley permite que el plan de
reestructuracion pueda establecer reduccion a la deuda, siendo en este caso una reduccion
igualitaria para todos los acreedores quirografarios de un 60%, deduccién que fue aceptada por
los acreedores votantes que prestaron su conformidad y que por mayoria vincula a todos los
demas.

41. Ahora bien, en lo que respecta a los acreedores subordinados el plan, como se ha visto, no
contempla pago alguno debido a que, segun la deudora y su equipo de asesores, los fondos no
seran suficientes para poder pagarles. Sobre el particular, se impone sefialar que las acreencias
deben ser pagadas acorde con el orden de prelacion o preferencia previsto en la ley®, esto es: en
primer lugar, las acreencias privilegiadas o garantizadas, en segundo, las quirografarias, y en
tercer la subordinada, lo que implica que estos ultimos (subordinados) son los Gltimos en recibir
Su pago, empero para que opere su pago primero deben ser satisfechos los quirografarios,
créditos que, al decir de la doctrina, deben ser pagados integramente para solo asi proceder con
el pago de los subordinados, sin embargo, en este caso vemos que ni siquiera los créditos
ordinarios podran ser pagados de manera integra ya que el pago sera de un 40%.

42. Si bien es cierto que uno de los principios rectores de los procedimientos concursales es el
de igualdad de tratamiento de los acreedores o par conditio creditorum, no menos cierto es que
este trato es sin perjuicio de la aplicacion de las reglas sobre privilegios, prelacion de créditos y

& Arts. 5.viii) y 128.
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preferencias, es decir, que técnicamente la igualdad de tratamiento que se enarbola es entre
acreedores de un mismo rango.

43. Lamentablemente en estos procedimientos los acreedores siempre seran satisfechos en la
medida en que el producto de la realizacion de los activos lo permita, y precisamente con base a
la posibilidad de que el activo no sea suficiente es que la ley en su articulo 192 permite la
reanudacion del proceso si se constata la existencia de otros activos que no fueron considerados
para la liquidacion judicial o que las acciones en interés de los acreedores no habian sido
interpuestas con relacién a estos activos; disposicion que a juicio de esta juzgadora es
perfectamente aplicable debido a que la empresa no continuara operando en ocasion de la venta
del negocio.

44. En abono a lo sefialado en el punto anterior, de manera particular lo relativo al articulo 192
de la Ley, cabe apuntalar que conforme lo expuesto por la propia deudora en su plan, y de la
documentacion que obra en este expediente, la entidad Munné interpuso una querella penal con
constitucion en actoria civil en contra de los sefiores Luis Francisco Espinal Hernandez y
Francisco Manuel Matrillé, por alegada violacién a las disposicion de los articulos 265, 266, 379,
386.3, 148 y 150 del Codigo Penal, que tipifican y sancionan los ilicitos de asociacion de
malhechores, robo asalariado y falsedad en escritura de comercio, de cuyo fase de juicio se
encuentra apoderado el Primer Tribunal Colegiado de la Camara Penal del Juzgado de Primera
Instancia del Distrito Judicial Duarte, expediente nim. 2038-2019-EPEN-001151, con la que
procura, ademas de las consabidas sanciones penales, sean condenados al pago de sumas
indemnizatorias por los dafios y perjuicios recibidos a raiz de los hechos que le dieron origen.
Por tanto, y ante la eventualidad de que la constitucion en actoria civil sea acogida y los
imputados fueren condenados a pagar sumas indemnizatorias a favor de la ahora deudora, este
tribunal ordena que dicha acreencia entre dentro del activo como un crédito contingente para
que, una vez exigible, sean distribuidos en beneficio de los acreedores.

45. Es importante destacar que un grupo de los acreedores subordinados contestd la lista
provisional de acreencias respecto a la calificacion de subordinado por vinculos de
consanguinidad con uno de los socios de la entidad deudora, contestacion que fue rechazada por
este tribunal mediante la resolucion nim. 1532-2020-SRES-00004, siendo dicha resolucion
recurrida en apelacion, recurso fue declarado inadmisible y que actualmente se encuentra en la
Suprema Corte de Justicia en ocasion del recurso de casacion, situacion que nos lleva a tomar
las medidas precautorias de lugar para que en caso de que la calificacién de créditos subordinados
pudiera ser revocada, los acreedores recurrentes, ya en condicion de quirografarios, puedan ver
satisfechas sus acreencias en la misma forma y cuantia que los demas, esto es, con el pago del
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40% del monto de la deuda, razén por la cual estimamos disponer su pago en caso de sobrevenir
esta situacion, tal como se dispondra en la parte dispositiva de esta decision.

46. En lo concerniente al plazo para la ejecucién del plan de reestructuracion, cabe destacar que
el plan contiene un cronograma’ denominado post aprobacion del plan, en donde se establece los
periodos e intervalos de tiempo contados desde la aprobacion del plan por los acreedores, la
homologacion por parte del tribunal, la suscripcion del contrato de venta del negocio y del
contrato de fiducia, la recepcion de los fondos y la distribucién de los mismos a los acreedores,
contemplandose, finalmente, que los acreedores recibirdn pagos parciales cada seis meses
conforme se vayan vendiendo los activos no operativos y los inmuebles.

47. Para la realizacion del pagos de los acreedores, como ya se ha venido diciendo, sera
constituido un fideicomiso conforme a lo dispuesto en el articulo 138 de la Ley, en tanto a que
“El plan de reestructuracion puede organizarse via la constitucion de un fideicomiso de
administracién, observando lo dispuesto en esta ley y constituirse de conformidad con las
previsiones de la Ley num. 189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso
de la Republica Dominicana o aquella que la modifique o sustituya, asi como sus normas de
aplicacién. Esta modalidad no impide que el conciliador asuma sus funciones de vigilancia y
supervision del cumplimiento del plan de reestructuracion. Parrafo. En los casos de
reestructuraciones a través de fideicomisos, debe incluirse como causal de revocacion del
fideicomiso la decision de liquidacion judicial ordenada por el tribunal”.

48. En tal sentido, Munné, S.R.L., se compromete a entregar los inmuebles libres de cargas y
gravamenes, y en las condiciones legales requeridas para ser traspasados a favor del fideicomiso.
Asimismo, dicho fideicomiso tendra un Comité técnico de acreedores de Munné, el cual podra
estar integrado por los acreedores con derecho a voto, una representacion de éstos o las personas
que éstos decidan. Siempre en cumplimiento con la Ley nium. 189-11 y su reglamento, en ningun
caso dichas Juntas o Comités sustituiran al fiduciario en sus labores administrativas ni podré el
fiduciario eximirse de su responsabilidad ante tales drganos ni frente a terceros, debiendo
siempre ejercer su labor como buen padre de familia.

49. Respecto a lo anterior, cabe destacar que en la reunién de acreedores de fecha siete (7) del
mes de julio del afio en curso se acordo la conformacion de una comision de acreedores con
derecho a voto con la finalidad de que participen en todo lo relacionado con el fideicomiso y los
inmuebles que seran aportados por la deudora al mismo, de manera enunciativa pero no
limitativa, esta comision participara en todas las reuniones, negociaciones o transacciones que

7 Pag. 25 del Plan.
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puedan influir en el cumplimiento del plan de reestructuracion. Deviniendo en necesario que los
acreedores elijan los miembros que conformara dicha comision en los términos acordados en la
referida reunién, tal como se dispondra en la parte dispositiva de esta decision.

50. Es importante, destacar que al tenor de lo dispuesto en el articulo 139 de la Ley, “Con la
aprobaciéon del plan de reestructuracion por parte del tribunal, se da por terminado el
procedimiento de conciliacion y negociacién. Las acciones realizadas antes de la aprobacion del
plan son ejecutadas por el mismo conciliador actuante. La aprobacion del plan crea la novacién
de las obligaciones del deudor y los acreedores en lo concerniente a lo aprobado en el plan. Una
vez aprobado, el plan surte efectos también con relacién a aquellos acreedores que no prestaron
la conformidad, excepto que los mismos sean, ademas de disidentes, privilegiados™.

51. Efectos que se resumen en tres (3), a saber: 1) la terminacion de la fase de conciliacion y
negociacion, la cual queda sobre entendida, partiendo de que la aprobacién del plan por parte de
los acreedores es el producto final de las negociaciones realizadas con la entidad deudora,
quedando sellada con la homologacidn de este tribunal; 2) la novacion de las obligaciones del
deudor, entendiéndose esta como la transformacion de una obligacion en otra, toda vez que las
deudas que dieron origen al proceso quedan extinguidas, surgiendo una nueva deuda a cargo de
la deudora que sera satisfecha en la forma establecida en el plan, empero, esta novacién no
producira la liberacion de los codeudores o fiadores ni extingue los privilegios, hipotecas u otras
garantias reales o personales del antiguo crédito, salvo que el acreedor individualmente acepte
esa liberacion o extincion de manera expresa®; y 3) el efecto vinculante del plan para los
acreedores que no prestaron su conformidad, con excepto los disidentes privilegiados, esto
implica que todos los acreedores quedan sujetos al plan una vez aprobado.

52. En fin, tomando en consideracién todo lo anteriormente expuesto, de manera puntual, o sui
generis del presente plan, asimismo, el hecho de que su homologacion resulta ser la via méas
favorable para los acreedores, en tanto a que ante una liquidacion judicial verian reducidos el
pago de sus acreencias, estimamos procedente acoger la solicitud presentada por el Conciliador
y disponer su homologacion, declarando, por via de consecuencia, abierta la fase de ejecucion
de este; tal y como se establecera en la parte dispositiva de esta decision.

53. Conforme a lo preceptuado en el articulo 140 de la Ley, “cualquiera de las partes sujetas al
plan podra solicitar su modificacion posterior, la cual debe ser tramitada al conciliador y
aprobada por el deudor y la mayoria de acreedores, en al menos la misma mayoria que aprobo el
plan que se modifica. El conciliador debe asegurarse de que el indicado acuerdo mantiene el

8 parrafo del art. 99 del Reglamento.
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objetivo de reestructuracion del deudor y que sea homologado por el tribunal previo a su entrada
en vigencia”; de modo que para una ulterior modificacion deberan seguirse las mismas reglas
que para su aprobacion primaria.

54. De igual forma, requiere el Conciliador que sea corregida la descripcion catastral de los
inmuebles descritos como 2) y 3) en el Resumen Ejecutivo, pagina 6 del Plan de Reestructuracion
aprobado por los acreedores para que en lo adelante se identifiquen de la siguiente forma: “2)
Inmueble identificado como 400462795381, matricula nim. 0100357276, con una superficie de
1,205.37 metros cuadrados, ubicado en Distrito Nacional. Certificado de Titulo emitido el 4 de
marzo del 2022 por la Registradora de Titulos del Distrito Nacional Lic. Gisselle Mateo
Martinez. 3) Inmueble identificado como 400462797251, matricula niam. 0100357277, con una
superficie de 293.62 metros cuadrados, ubicado en Distrito Nacional. Certificado de Titulo
emitido el 4 de marzo del 2022 por la Registradora de Titulos del Distrito Nacional Lic. Giselle
Mateo Martinez”.

55. Al respecto, el tribunal comprueba que en el plan de reestructuracion aprobado y firmado
por los acreedores con derecho a voto en lo referente a los bienes excluidos de la oferta vinculante
del inversionista INO2, establece en los inmuebles descritos como 2) y 3) del Resumen Ejecutivo,
pagina 6, lo siguiente: “2) solar # 9 de la Manzana 360 del DC 01, con su Titulo de propiedad
N.°-. 30913, ubicado en la calle Las Damas # 44, en la Zona Colonial de esta ciudad de Santo
Domingo, Distrito Nacional; 3) solar # 8 de la Manzana 360 del DC 01, con su Titulo de
propiedad N.°-. 30912, ubicado en la calle Las Damas # 44, en la Zona Colonial de esta ciudad
de Santo Domingo, Distrito Nacional”. En ese sentido, al comprobar que los inmuebles no fueron
descritos catastralmente de manera correcta, estimamos procedente acoger la solicitud de
correccion ya que se trata de errores materiales, no sustanciales, tal como se establecera en la
parte dispositiva de esta decision.

56. Homologado el plan presentado por la deudora, previamente aprobado por los acreedores,
procede fijar los honorarios del conciliador durante la etapa de negociacion y conciliacion, quien
requiere que estos sean fijados con base al activo prudencialmente estimado por el Tribunal, en
una proporcion no inferior al uno por ciento (1%), ni superior al tres por ciento (3%), teniendo
en cuenta la complejidad del caso o del proceso, los grados excepcionales o particulares de
responsabilidad, la efectividad del desempefio y la calidad de la tarea del Conciliador y ordenar
su pago inmediato luego de la homologacion del plan de reestructuracion, descontando el avance
aprobado mediante el auto num. 1532-2019-SAUT-00029, por RD$1,291,467.00.

57. Conforme a las disposiciones del articulo 24 del Reglamento de aplicacion de la Ley, el
tribunal al homologar el plan fijara los honorarios del Conciliador, honorarios que sera
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determinados sobre el monto del activo prudencialmente estimado por el tribunal, en proporcion
no inferior al uno por ciento (1 %), ni superior al tres por ciento (3%), teniendo en cuenta la
complejidad del caso o del proceso, los grados excepcionales o particulares de responsabilidad,
la efectividad del desempefio y la calidad de la tarea del Conciliador, disponiendo, ademas, que
en ningun caso podran ser inferiores a veinticinco mil pesos (RD$25,000.00), ni superiores al
seis por ciento (6%) de la suma total de las acreencias registradas o reconocidas.

58. De su lado, el articulo 12 de la Ley y sus parrafos, establecen los criterios que habran de
tomarse en cuenta a fin de fijar dichos honorarios, a tal efecto, dispone que deben estar acorde
con las condiciones del mercado laboral, a las funciones y estar vinculadas al desempefio, asi
como a la complejidad del caso o del proceso, los grados excepcionales o particulares de
responsabilidad, la efectividad en la conduccion del proceso, y el valor y la naturaleza de los
bienes o activos envueltos en el proceso. Agregando que, seran fijados, ademas, a partir de: un
porcentaje de los valores de los activos envueltos, realizados o distribuidos, segun aplique; en
base a un calculo por tiempo de dedicacién de trabajo (basado en horas), y/o en base a un monto
fijo.

59. De los textos mencionados se desprende que los honorarios seran fijados a partir de dos
puntos: a) dentro del rango del 1% al 3% del activo prudencialmente estimado por el tribunal o
b) de la suma total de las acreencias registradas, no siendo inferior a RD$25,000.00 de estas, ni
superiores al 6%. En este caso en concreto, el tribunal los fijara del activo de la deudora, el cual
se proyecta en la suma de RD$1,157,721,213.00 y dentro del rango establecido, por ser este
menor que el total de las acreencias registradas (RD$3,030,014,590.35).

60. Establecido lo anterior se impone puntualizar lo siguiente: a) que la entidad deudora una vez
sea ejecutado el plan de reestructuracion no seguira operando; b) que el pago de los honorarios
del conciliador fue acordado en el plan de reestructuracion como una obligacién puesta a cargo
del inversionista INO2 que comprara el negocio®, de modo que la suma fijada, en principio, no
impactara el activo de la deudora con el que seran satisfechos los acreedores.

61. Independientemente de lo anterior, el monto de los referidos honorarios debe ser justo y
razonable, y acorde con las condiciones del mercado laboral, a las funciones y estar vinculadas
al desempefio de estas, asi como a la complejidad del caso o del proceso, los grados
excepcionales o particulares de responsabilidad, la efectividad en la conduccion del proceso, y
el valor y la naturaleza de los bienes o activos envueltos en el proceso.

% Pag. 24, punto 4.
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62. Este proceso reviste connotados grados de complejidad por varias razones, dentro de las que
destacan: a) el gran nimero de acreedores; b) el impacto social que ha tenido el caso, de manera
particular en la comunidad de San Francisco de Macoris, del cual se hizo eco la prensa local
como nacional lugar donde residen la mayoria de los acreedores; ¢) que en sus justos reclamos
los acreedores han realizado varias huelgas y protestas en procura de que le sean pagadas sus
acreencias, cuestiones que han ameritado la intervencién de las autoridades locales, inclusive la
del Defensor del Pueblo. Cuestiones que sin duda alguna tuvieron mucha incidencia -negativa-
en las negociaciones entre la deudora y los acreedores, siendo necesario la presencia de
mediadores.

63. Es un caso en donde el conciliador ha tenido un alto grado de responsabilidad en sus
actuaciones lo que se refleja en la efectividad con la que ha conducido el proceso a fin de obtener
la mejor salida posible a la crisis surgida entre los acreedores y la deudora de cara a los
procedimientos de reestructuracion y liquidacion previstos en la ley, para lo cual ha tenido que
contratar auxiliares expertos en distintas areas, contar con un equipo de apoyo exclusivamente
para este caso, emplear innumerables horas de trabajo, partiendo de que es un proceso cuya fase
de conciliacion y negociacion hasta la fecha de aprobacion del plan lleva alrededor de tres afios
y que inicid con la resolucion nim. 1532-2019-SRES-00007, del veintidds (22) del mes de julio
del afio dos mil diecinueve (2019), y la posterior aceptacion de la designacién por parte de dicho
funcionario; asi como la contratacién de seguridad personal a raiz de constantes amenazas
recibidas por algunos de los acreedores.

64. A lo que necesariamente hay que agregar, la participacién activa del Conciliador en las
acciones recursivas intentadas contra decisiones emitidas por este tribunal en el curso de este
procedimiento, realizadas por algunos acreedores, asimismo, como todas las solicitudes
realizadas por este al tribunal en aras de preservar la masa, maximizar los activos y viabilizar las
negociaciones entre las partes.

65. Por todo lo anteriormente analizado, resumido en la complejidad del presente proceso, las
horas de trabajo, la necesidad de contratacion de auxiliares expertos y de personal de apoyo,
incluyendo seguridad personal, el alto grado de responsabilidad, la efectividad y eficiencia de la
labor realizada, asi como el largo tiempo transcurrido entre el inicio del proceso de conciliacion
y la aprobacién del plan de reestructuracién, estimamos como justo y razonable fijar los
honorarios en cuestion en un dos (2%) del activo fijado en el plan de reestructuracion pago que
sera asumido por la inversionista IN02, conforme se establece en la oferta vinculante y que ha
sido aceptada por la deudora, y cuyo monto se hard constar en la parte dispositiva de esta
decision, al cual habra de descontarse el avance aprobado por este tribunal mediante el auto nam.
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1532-2019-SAUT-00029, de fecha doce (12) del mes de noviembre del afio dos mil diecinueve
(2019).

66. En otro orden, requiere el Conciliador que de manera provisional le sean fijados los
honorarios correspondientes a la fase de ejecucion del plan de reestructuracion sobre el monto
del pasivo reestructurado por el Plan, en proporcién no inferior al cero punto cinco por ciento
(0.5%), ni superior al dos por ciento (2%), asi como pagar un avance de los mismos. Honorarios
que han sido justificados, de manera esencial, en que “se proyecta en tiempo y recursos, una
participaciéon importante del Conciliador, ya que es preciso inscribir en el Fideicomiso, a los
2106 acreedores quirografarios como fideicomitentes, asi como gestionar exenciones fiscales,
cesiones de activos, trabajos de mensura de inmuebles, negociar litigios, levantar hipotecas; para
lo cual podran tomar entre 12 y 18 meses a partir de la homologacion del Plan, por lo que
requerird mantener el mismo equipo de especialistas legales y financieros que hasta la fecha le
han apoyado para poder suplir las largas horas de trabajo que vienen por delante, debido a que
lograr estos objetivos en los tiempos estipulados requerira de un cronograma de actividades muy
estricto”.

67. Y en ese sentido, dispone el articulo 141, que corresponde al conciliador, mientras dure la
etapa de ejecucion del plan, las siguientes funciones: i) La supervision de la correcta ejecucion
del plan acordado; ii) Informar al tribunal y a los acreedores a través del asesor de los acreedores
sobre la ejecucién del plan de reestructuracion y de las informaciones recibidas en el transcurso
del ejercicio de sus funciones; iii) Solicitar al tribunal la remocion del o de los administradores
y adoptar medidas respecto de personas cuyos mandatos de administracion sean revocados; iv)
Solicitar al tribunal la terminacion del plan de reestructuracion en los supuestos previstos en esta
ley, y v) Otras funciones determinadas por esta ley o el reglamento de aplicacion.

68. Como se puede advertir, las labores del conciliador no concluyen con la aprobacion del plan
de reestructuracion, dado que a partir de su aprobacion continla teniendo a su cargo una serie de
obligaciones, siendo esta la razon por la cual la normativa fija para esta etapa nuevos honorarios.
Al efecto, dispone el articulo 25 del Reglamento que el Tribunal los fijara por las tareas
cumplidas al tener a este por terminado y que se determinaran sobre el monto del pasivo
reestructurado por el Plan, en proporcion no inferior al cero punto cinco por ciento (0.5%), ni
superior al dos por ciento (2%), teniendo en cuenta la complejidad del caso o del proceso, los
grados excepcionales o particulares de responsabilidad, la efectividad del desempefio y la calidad
de la tarea del Conciliador.

69. Del texto citado se desprende que los honorarios en esta etapa seran liquidados cuando el
plan haya terminado, al sefialar que “al tener a este por terminado”, lo cual hace total sentido ya
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que es en este momento que se podran tomar en cuenta los criterios para fijar su monto y cuél
fue el pasivo realmente reestructurado. Empero, a juicio de esta juzgadora nada impide que estos
nuevos honorarios sean avanzados, si partimos del hecho de que la ley tampoco contempla el
avance para la fase de negociacion y conciliacion, y como ya se expuso, durante esta fase le fue
aprobado un avance; motivos por lo que estimamos acoger esta solicitud, pero solo en lo que
respecta al avance de estos, tal como se dispondra en la parte dispositiva de esta decision.

70. Finalmente, ordena a la Secretaria de este tribunal proceder a la publicacion de esta decision
en la pagina electronica del Poder Judicial, y en la Camara de Comercio y Produccion, no solo
para la publicacién en su pagina electronica, sino también para que proceda a hacer las
anotaciones correspondiente en el registro mercantil de la entidad deudora; asi como también, la
publicacién en un periddico de circulacion nacional, asi como en uno local de la ciudad de San
Francisco de Macoris, como medida complementaria de publicidad.

71. Por disposicion expresa de los articulos 25 literal i) de la Ley y 39 del Reglamento, las
decisiones rendidas en los procesos en esta materia son ejecutorias no obstante las
impugnaciones ni los recursos que hayan sido interpuestos en su contra; asimismo, por tratarse
de una decision que estatuyen sobre el plan de reestructuracion, la misma es susceptible de
recurso de apelacion, al tenor de los articulos 193 numeral iii) de la ley y 113 de su reglamento
de aplicacion.

72. Procede ordenar a la Secretaria notificar esta decision, al Conciliador y la deudora y sus
representantes legales, por los canales establecidos en la normativa que rige esta materia.

Por tales motivos y vista la Constitucion de la Republica; la Ley ndm. 141-15, de
Reestructuracion y Liquidacion de Empresas y Personas Fisicas Comerciantes; el Reglamento
de Aplicaciéon de la indicada ley y demds disposiciones legales sefialadas; este Tribunal,
administrando Justicia en Nombre de la Republica y por autoridad de la Ley.

R E S U E L \Y E

PRIMERO: Acoge la solicitud de homologacion del plan de reestructuracion presentado por la
entidad deudora Munné, S.RL., y que fuere aprobado por los acreedores, depositada por el
conciliador, licenciado José Enrique Pérez, en fecha trece (13) del mes de julio del afio dos mil
veintidos (2022), en consecuencia, homologa el plan de reestructuracion de la sociedad Munné,
S.R.L., transcrito en parte anterior; por los motivos expuestos en la parte considerativa de esta
decision.
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SEGUNDO: Dispone que, ante el hecho de existir recursos ordinarios y extraordinarios en curso
interpuestos por algunos acreedores en torno a la calificacion de acreedores subordinados por
vinculos de consanguinidad, que en caso de dicha calificacion sea revocada, y estos ostenten la
condicion de quirografarios, estos en virtud del principio de igualdad de trato entre acreedores
de un mismo rango, sean satisfechos en la misma forma que los demaés.

TERCERO: Dispone que la indemnizacion que pueda ser acogida a favor de la entidad Munné,
S.R.L., por el tribunal penal en ocasién de la querella con constitucién en actoria civil,
interpuesta en contra de los imputados Luis Francisco Espinal Hernandez y Francisco Manuel
Matrillé, por supuesta violacion a las disposiciones de los articulos 265, 266, 379, 386.3, 148 y
150 del Cddigo Penal, sea incorporada a la masa activa de la deudora como un crédito
contingente en beneficio de los acreedores, por aplicacion extensiva del al articulo 192 de la Ley.

CUARTO: Corrige el error material de la descripcion de los inmuebles contenido en los puntos
2) y 3) del resumen ejecutivo del plan de reestructuracion, pégina 6, referente a los bienes
excluidos de la oferta vinculante del inversionista INO2, para que en lo adelante se lea de la
siguiente forma: “2) Inmueble identificado como 400462795381, matricula naim. 0100357276,
con una superficie de 1,205.37 metros cuadrados, ubicado en Distrito Nacional, amparado en el
certificado de titulo emitido el 4 de marzo del 2022, por la Registradora de Titulos del Distrito
Nacional; 3) Inmueble identificado como 400462797251, matricula nim. 0100357277, con una
superficie de 293.62 metros cuadrados, ubicado en Distrito Nacional, amparado en el certificado
de Titulo emitido el 4 de marzo del 2022, por la Registradora de Titulos del Distrito Nacional”.

QUINTO: Ordena a los acreedores con derecho a voto conformar una Comision, integrada por
tres (3) miembros, que serd un titular y dos suplentes, a fin de que participen en todo lo
relacionado con la constitucion del fideicomiso y los inmuebles que seran transferidos a este por
la deudora como dacion en pago a los acreedores; ordenandole a su vez a la entidad Munné,
S.R.L., dar total participacion e informacion, sin restriccion alguno, esto asi conforme a lo
acordado por las partes en la reunion de acreedores con derecho a voto celebrada el dia 7/7/2022
ante este tribunal.

SEXTO: Fija los honorarios del conciliador, José Enrique Pérez, en ocasion a la etapa de
negociacion y conciliacion, en la suma de veintitrés millones ciento cincuenta y cuatro mil
cuatrocientos veinticuatro pesos dominicanos con 30/100 (RD$23,154,424.30), en base al dos
(2%) del activo fijado en el plan de reestructuracion pago que sera asumido por la inversionista
INO2, de cuya suma sera descontada la suma avanzada mediante el auto nim. 1532-2019-SAUT-
00029, de fecha doce (12) del mes de noviembre del afio dos mil diecinueve (2019).

SEPTIMO: Declara abierta la fase de ejecucion del plan de reestructuracion de la entidad Munné,
S.R.L., a cargo del conciliador y en observancia de las disposiciones de los articulos 141 y
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siguientes de la Ley num. 141-15, advirtiéndole a las partes que ante el incumplimiento del plan
de reestructuracion se procedera a la extincion del fideicomiso, conforme a la Ley num. 189-11.

OCTAVO: Fija en la suma de dos millones de pesos dominicanos con 00/100
(RD$2,000,000.00), el avance de pago de honorarios para la fase de ejecucion del plan de
reestructuracion de la entidad Munné, S.R.L., que debera ser pagada a favor del licenciado José
Enrique Pérez, en calidad de conciliador, y depositado en la cuesta suministrada por este.

NOVENO: Ordena a la secretaria de este tribunal la notificacion de esta decisién al Conciliador,
a la deudora, Munné, S.R.L., y sus representantes legales, a los acreedores mayoritarios.

DECIMO: Ordena la publicacion de la presente decision en las paginas electronicas del Poder
Judicial y de la Camara de Comercio y Produccidn, asi como en un periédico de circulacion
nacional y en otro de circulacion local de la ciudad de San Francisco de Macoris, en aplicacion
a lo dispuesto en el parrafo VI del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion de la Ley.

DECIMO PRIMERO: Declara esta decision ejecutoria, no obstante, cualquier recurso que se
interponga contra la misma.

DADA Y FIRMADA ha sido la resolucion que antecede por la magistrada que figura en el
encabezamiento, la cual fue leida integramente, firmada y sellada el dia dos (02) del mes de
agosto del afio dos mil veintidds (2022) por ante mi, secretaria que certifica que la presente copia
es fiel y conforme a su original que reposa en los archivos de esta camara, que se expide, sellay
firma a solicitud de la parte interesada, hoy dia diecisiete (17) del mes de agosto del afio dos mil
veintidos (2022).

Fin de documento.
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